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Abstract 


The study dealt with the problems of defining the concept of digital currencies in 
terms of definition, classification, legal nature, the extent of their legal legitimacy and the 
agreement, as Well as the case in addressing the problems of control and the possibility 
of being included within the tax and penal laws with the absence of explicit texts, in 
addition to the possibility of benefiting from the experience of unofficial digital 
currencies in launching the official digital currency for the state. The study relied on the 
descriptive and analytical approach by analyzing jurisprudential theories, rulings and 
legal positions related to the issue of digital currencies. 

The study came in several chapters, the first being a general introduction to the 

study, the second chapter dealing with the nature of digital currencies, the third chapter 
dealing with digital currencies within the framework of public law, and the fourth chapter 
dealing with financial and judicial applications that affect digital currencies, and the study 
ended with chapter five “conclusions and recommendations.” 
The most important results of the study were: Digital currencies can be considered money 
according to the modern trend in the definition of money, regardless of the type of this 
money; But in the fact that digital currencies are money, they must fulfill the functions of 
money. Either digital currencies are currency or not, it 1s linked to the legal force that the 
law gives them, as in traditional money. As for the most important recommendations, 
they were: taking each type or name of digital currencies separately in the field of 
determining their legal nature, and taking into account their monetary, financial and 
technical characteristics and the scope of their uses in order to determine their legal 
nature. 

Keywords: digital currencies, centralized digital currencies, decentralized digital 


currencies, official digital currencies. 
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Sas gala Al dau Le tail JLall Qéiall canal Ciaë Leiill OI (à La 


PORN, Célill dé cos ue ab 1 AN és à pe Y ls pal 


Adele al af, Qulill Gun Lola Leg alle US 1431 Jlall sleñill sci 
€ CADET UNI ESS D à ES ESS 


.Ohnaïe 41 Di 1 VI NL GG Y scûll Of cms 6 AVIS Amudll Alle (à 


31 Ale Aaûte jf lue OS olgu Colill Cu Las A1 el GG of 1UjY1 puaiell 


… 


grill An élite 3] le Ve GG Y ccalill On 41 Lu Y Lt si GS lé 


JV, Ll Us 8 à eV UV Li 5 0 GG of 1 puaiall 


Paul, JV Gall 


le dé cpaill, sal Gals Gal allsdl Gls al ul ul à Jlll Gb 3 


Le g VI LUS les fs aSlls cages jf AS Call age fs Lili, (0 avi 4 


5e sallall Laddl : jus cjalll 1L «GA is po GC ŒDN ai «(Di in Os) au cai(l) 
TUE 

50102 «4x call (SU Clarins Axylne : june 68 ja ll 21 «cle ul dla .(1966) cale Cal (2) 
Ameli Jiall :Glpell calars cduuÿl Aa jéti Ça sâall Ai List (1986) 8 sani «cms (3) 
.10-9 Ds « Lil, ll 

. 277102 15e lu pas A JS po à GA ali «(5 du Os) au Cl (4) 
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UD aie Jou Le Lil cils Le alles Ve 36 Ÿ 48 Call Us D pt Las loi 


Se allé Lagie dals cu 41 Gi pl pue OÙ. as close GG Ÿ pli 
:OLall 4 jai à Caalait (LOT AGill OI Cou Les ait s 
tal, Gall Go Gel Ulall pas çoill 1iall etai — | 


«S Âxâiall D 5 9 «(all eee las «À Âxsiall O9 2 Cxall 2e Lesall DAS olsil Ts 


PGsal 3j gétidll 3 oueY 


AU El 
Gall çà dlall ci 
af gi A D can ie date Dr da On tte Le 
Lié Jalt Lunt LH ELENT cdi} cg3âle cape Spouay all die 36 Cuiloôll ciamsé «44 sis 
Ali à Cnil uisie (58 Cnil CAN da ggñes Jlall ape alla 5 )Sls élellge JU} (23 
Ale ll (3 Jlll aus Ces QU allés (3 JS Gailill sl cop IS cçg in Les 


AU as «ll Ge Ailes Gill eat Gill aualèdll, Clé paill aa Auoall à ajiu 


10 sc Fe (O2 de dass Cil)gäie Asalell CSI Ja :(jlul ces pus 621 cause ec (U292A 3 
cole 11 audit ALAN (à cbuñialls JUN agâitl Laë à cutitl (2011) Aals «ue (2) 
41-402 «e)sills _päall Qailaill Dhs :0SY 


16 


Dgitli A (à JLall cu pe gl 


das 58 6 Dills ce El Ge ap coll Ill Gall tal Jlall 4ib cgilill e lei cie 
All As ga 4 g GUY gjuill Jlals catill Cas te La alle JS tal 3 0 Gal dl 


9 svt 


lai sal té a a alt a 


Piel ai All 4 AY Gal Ge Ga gl rasé Us i Lie 


Que dual 85 QE LASVT Lan colgu de Ge eliVls Goball Jay JL Où aa pi 


0 Gall di Ja (ei etui! Lal «sal Ge puis JLall O 
le péttt çà dlall eds je Lit 


al ol Gas Gal aals ali dau Le ga" sait Jlall Aaall Ra YT dlae ce 


(PJ jé 3 HS Vie ll cé, 


Be npell Lgill Jia : jen ja «all Gailél pyû çà dauusll (1967) 5 de eccsetll (1) 
100 

ball calaxs 621 AaLUNT Ans pétl Aupal Jâsal (1989) LU me «S 5 cpl «lil (2) 
175 je « pills dellall QiSli Jia Apte 

epéall, Re QD AL 46,5 :Glpall calats AUANI all Gsfall (1973) me ae cel (3) 
Ta 

Qlall aleill 853 ÂeUL :Glyall calats call Ggéall (cu) ugus (iè «Ad 5 «ab dans « juil (4) 
J0us lg All Qalall Call, 

.1876 Au Alwll Sa Y1 Ale «126 salall (5) 
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sù JS : Jill aie Cysls 6 Ale Laë 4 Ga JS rail Gäliall (éinall Ci Aie s 
os 4e Las Gate GS Om val ss si Aiaule Jlall Ge is Ÿ 


À" jail esà Agole Lo Al Gs 3 ce JS" r4ib CnY Cinell 


«ll lai Le êale Leiÿ tacluils aûp (3 ang Ÿ Lei GNT Gulgll cles (à 
Lab Ge 41 Gyil de çopS Aa alall JLdll (1 Si Gb Ge list «ind (siläll 
Ally Auljall gpsaS olall JLall AÙ ail (ldll auptills Lelall Allall gle Lol AN 


(ile Aisdll culs 48525 


Qi cithall 

SE asgia 
AUS Ce Josi dues a) ie allallé OLA YT ls (3 GDS Anal sil Qu, Ÿ 
sg coalill Abus aa dl (is all Gljse né (Goal coût AS CN Couxll 
Ag Jalall jssl Vis culél sgüill Yale elel ul cilonll, all, Jatill Gillee Jeu 


Lie 


- 


1951 xl 40 À) él all (all © siläll «61 saall, «65 s3tl1() 

197644 34 à, Qu Y ivdll Csilll «53 5stdll(2) 

«ill de lui étilall : pese all cuelàll audll Glagbell Gaié pui (Cu) usé me pale c3pall (3) 
268,94 a 

1951 äi 40 à, Cäall Giadl Gsiläll «71 5alall(4) 
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SIN T Alspudll La values Yi il3 Léilaue ue Mgall OÙ «çgilälls À gall Aauillië 
Lalt, Wal Loti All, Lol, sël Jos Qi Cl je sjüll DS Ge 


ele 


Silglall glËÿ Lelall Leil)s BY 358 QI Zi BV OÙ cosilll gs DU 

LUE la) LS Asa Ci anis éAalall Clondll ps cnlssall jspls cils) pâs fie Aelall 
All Glglall plait Gal Lalell Leél)s ac puniil agüill Ge je QI 7 ini Leilé 

ga JS ay Lorie 3eû Alall cles piills alell Allall le (48 (GxS Art 33äills 

OÙ A SV, etiill ailes sal OS cçoaill Laglis Ce Logan 438 al Yl, citaill 


Let de lat Ale Ji al Où Gus Le JS Ge pe Ÿ OÙ Le das Cala yls cali LG 


ialall cilalal glail, At Li dla, 


ga ULYI Gall ue Leolsils ag cap dti of Aul)all gyvage ques Le La 


Ga à a Caps de JT Joli ga US Ge cdi gilill, AatV |, Lie nl, À al 


Olll, AV (à ail asgie Joli QU Lai |, 
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dt gl 
LuLN) des ét maudls AU (à ssill ci jai 
eo Yi iais cal 3 Ai Ces ce où ll le Ji «(S) pes (a All (à sil 
ce lame ju NI coaball 365 Jlé «juaill, JAY 3e af AUS (lee cas «(0 ll, 


Pie, 

ce lgaill die pl, cappai e élllia (oué DV ele (à ssl Cayyeï La 
HG pin LS Lesills (je d58ll ssgûe le loliiul agil au Le (le agiKi 

.Clasäl}s bull Lait Luliie labo b ail ci xt :Y gl 

Pet Lé LV GS Vs ce LU Lé paliall, saball cul) : s3sall lis (à dé 

dataitt Âlauls agâitf : Luité 

ji D ny Ge OÙ hill, Gal Gill I AI Gilanll dns des 148 Ji 
de 4Sls Ca DO... Fa 4 slaelall (ja dsl (oûll jlaiall (opus Cul Cyaf cc Late 


coll JiaYl ils oi dsl le Qi gtiaué JAN Lanaal aus ccpmliiall Jui 


(9 all, Lil, Call (je säill casità 


467 La Se end Jsll jis 2 ces ju 11 Al cuutéa age (1991) Gué cat (1) 

A12 ge cet Late Agpaall Aggll : june cépalill LL chuaall jusatäll .(1980)csst js ll (2) 
512 Ge « SU jh ol cs ju egloaÿl (1988) Code sl caulall (3) 

397 Az «SN jh Oil «no 3 21 cçpall age slal .(1993)ils 51 «lait (4) 
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JU Slal agit EE 
(ré ja all, All, QulSdll Jusl' Lagil Aunill, all ces à é 
Ab El 
Ogitatls aLaiëy| (à AAA) Cèy ai 


DS pi Aulpall Lave (à Lil LS allé ca géill sal, ci Ge Glii | jus Al 

Chypeill las cÂleull La 35 Gi UE Ce agñai «Qi clspes QI land ll cal, JS le 
CadljaS Abe (ja ages cbpoliall Aie Yl cil)s pal Quai Y 3 asûill (Us Ce ana 
SE 83 Ga Olaus Lagïl lat (as «agi alu (5 US Ga sil Ci 31 «Ps ji 


Gal juaall Qé agi palais Ulja aus Las JLall 589 aausl (GUaïll Jai 


Da sf aggée Cle spvall JL cslniy SV dle (à halll GB allall à 
DS V | Cyaill à Lists gl LS OUT lei all Gun à Le gra (nl Le Ta cles Ja 


.àgaill 


ATB OA « SA hs OU es pu 621 canal .(1988)55ls ct (1) 

Aa pll Audi «lil (GA de dan Lan) AV | dlialls Jai (1996) 3 3àls us « je (2) 
30 Ge cçupall Jia tin sul 

Walker, A. F. (1878). Money, New York, U.S; Henry Holt & company, p 405. (3) 
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ll GG Le Vs Jade 08 col" Lei capes cali V | Cuilall je agäill Gi 4e 
Jalsl Luuss Le Yaë Cab Le D leil st agilenss gala Vols (à 4lsé QI Cyan 


J'ai Labs 


Capa ajaai (à AG Jloall LS Coilgëll Cye col sgëill caypal a, alé Cogilll à al 
Cul Ge ble sas dû pas :léil a5üill céje dus Âlaall ESYT À til ça ail 


Grill, 


€ Laill sb le Spa dé il ll el li :leil piléll AE à ski Ces 
el ie Gill lee Gé e paindll Jals GUINL ei le alall Jaill leridis 


(M'EDuleall; EN slyall (48 Laïll 


y Lit Jo ob est l, ll cons agi Cage à CNY NL és 
Dj Y Lay edlaledll, CYatadll Là ail el ne Gyill lee Qu Gi 523 Lulul 


CLS Y| mie dll 


Forman, A. L. (1947). Principles of Economic, Richard D. Irwin. Inc., Chicago, (1) 
Illinois, pp. 560. 

Aë (le jigie «is JEU au AS : jus cle dadla cdlgiulo agäill (2009) 0316 lle «à (2) 
.26 a « WWW.pdffactory.com.  :e5 il 

1876 Ai lil Sa YI die «130 5all(3) 

Os À le d'A, ON sil Ass Aaulll (2015) pal «353 5 cajs cälsi «allé (4) 
.39 Ds «13 saxll «4 split clsubuulls Au silätl a glatls 
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all Ga Ga ue Qisillll Caypuill LE, ajfill à ggde 41 ag Le Of ral Bad 
ee Gil Ÿ Le gas cle pliiall AU Gélaal JUYI (à A gilll Alenll QI 4 ee se Ql 


Lui gill Alaall, aLall olinas ajfill Cu La 45 LS el jobriall, at aséill a sgèa 


da fasüll Jet Ge le Ua Chladl J agi ppù Gill cpl Gé Leu 
Gé Cilasball Gsié fase Call Le à ecsilill Ginger Aanall CHaall JU 3e Lu Laits 


LL jé cel le Lljall Aleall Gas coll Gll 


Cape 8 al Ülas à oil Qi QI 036 da pal cayill Gé di 


PA sl le 8paûll Al 6 û "Lei ail 


esäill Qine (ya leluil (El (ina QI jui Veil canse Capa el couté Alaell Lal 
ALL JE ce Aisilé el 56 Conte Qi Aramall, Rail GhsVi Îles leils lei Gars 
gd Gé el Le JS ans Jodl aan GA ee ob êass Ga 51 al 


Ass, 


Ga 280 5aldlls .150 lu june cUatàl ut Glsiell Gi pui «(cn s) noi me jale «all (1) 
.1969 ii 111 25, Gel Cbiséall Clé 

De «3 aval cAgalell slt IS Alpe d'il, Laspäll Ça Jlall' .(2013)çe sase (ue cg all (2) 
.126 

Dés « 08/05 —-11 Ash 25, call cilalgiat Aube c'Alaell, 3 ll Où Cap" email 35 eçsalss (3) 
—01-03 :555 st https://en.calameo.com/read/00207103795784736a983 : ui Li de 
2021 

6 jéüll; Le LU Aupall Angill jh : june c8 AU cdlgiatlo agâiti (çà Aa .(2000)S5 das cexili (4) 
.20 Ge 
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all Gé pes (O'AL AÂ Bsëill as sg ball (63 y ét Gé lbs ds 
Alaall jé Âlen Gal 5l ue, 3 Alle si Ale Al :leils Ain Yl Aluall (VI (6ÿ$ all 


Pis VI 


DIN 8585 Lagills COL GG sséills Aluell Ou CONSYI OÙ Gixall la JB (a 
pggin (6à AS Let Auulul Bjgues Ogilill Cye NT 856 aa, ssill je Goncol Leila IS 


pal 1 GNU Al Doit 31 Gall Ga sbNl 8 aus cÂlaall (ja qu 
éalttl catlaali 
Luë li call càs ai 


pl Cle DST lg Capa 03155 Ce Ca Cye Du UNS Led il Aluall asgèe GLEN 
à Lay Seb (ll, 358 GANT aunléall Ce DES ge Agliil, Alan Gin dllss SSL 
336 flux, Ge lala où Li été ane, Gul Gill Gi Éuas «aljiiYl aëlsl 


Oisiadl Les aan Qill BEN Clisl les dé 83 calypaill ant Le 


Dé Aa) sjüill Ge g3iS "Ann VNl Alall Cisco Cia poil Aluell Ga335Vt élull ce 
slnoi Cn Agialls Lossiudll; « Guglall JE Ce les aSaills lan) a (ils 6 Aalsial 


6) 1 (3xa lil is 


2004 Aid 4 45, älpall (eXpall dll Ggié «1 8stdl(1) 
1971 44123 5, Yi GX yall lil G93l8 62 8alall (2) 
European central bank(2012). “Virtual currency schemes, Germany”, p 5.(On-(3) 

Line),available: 
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Auuga 3] di Ge je opus Ÿ él Qui, Jia :leils Ellis gi 2015 Là; 


Jul Julie Ja lgalaiul Se vas all es (à (ils 6 Anis SIN (sal nue jf Asie 


( 

Lei C3365 Lara Aogbe  Lal Ligjte cat lil le Qisall Apuïll dl Lee, 
Luis Laill db is Gé Gal Jes le Ümue cilgiuell Aatidll, ilpudll Lil 
Jhal dllgindl aiiut LS gif jaistis clâuue logiadll culaiull çgjul LS éllgiual 
Prastyjite de gi 

LOU Qiluall any Qi Baise Laë Culà Ai, oi" lei all dlull les 
us posa (ils gl CDLeul Ltd! is SUV! 35ëill ce Agé ll Call Lalisis ee) 


ON ji géall 


https:/www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf. last 


visit: 

03-01-2021 

European central bank (2015), Virtual currency schemes a further analysis, Germany, (1) 
p25. (On-Line),available: 
https://wWww.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf. last visit: 03- 
01-2021 


Bank for International Settlements (BIS) (2015), “Digital currencies, (2) 
Switzerland,Committee on payments and market infrastructures”, P 1. (On-Line), 

available: https:/www.bis.org/cpmi/publ/d137.pdff . last visit: 03-01-2021 
World Bank Group (2017). “Distributed Ledger Technology (DLT) and (3) 


blockchain”, FinTech note, no. 1. Washington D.C, U.S. (On-Line), available: 
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/29053/W P-PUBLIC- 
Distributed-Ledger-Technology-and-Blockchain- 

FintechNotes.pdf?sequence=1 &isAllowed=y. last visit: 03-01-2021 
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Jan Via) Lei OS ill ail (ab) ha tleils (eilall Jaall ie gage léibes 


ML je jf élus Bang 5f Jalill Abus lil le 


Ctilulls ia SN cad Gé Gé Gill pphall Gi ani Cilauptill JU (ès 
fai ll, is NI ajill" iso Caai lééje 36 2018 Ai 81 45, uasäll Aa culà 


2) "Ai 4 iQ) Adles le lebès (Sa sl 5 lis eau Class :leils 
cl) ue Ji] Call és (ina Lai 41 Aaslull Clés pal OÙ all Ji Âgas Cas 


:lgaal «de 
145 Ba ae JSYl Cuill le dy 2J9Y1 ei jeïll 


ail Y Lo gas cal 5 AualjVt Cent Jage le agüill ès Joÿt caill hot —1 


Éaall aggialls agéill CH y auaal Quatui Y Le lgie DY ecDlaall où (ja ae 


gélgll Al Quai Y Le 585 chabis jé Carl (ya goill a Cf Cassel Ma Gi Lay 355 —2 
ALU Ales 4, Cu Le Jsall je lllia Qi Al «dllà (63 Baeñall 4 sitall lat CN it 


48 Y Q 510 5 d'in lie S al si AT dll jp CE ill Lex Jill 


Financial action task force(2015). “Guidance for a risk-based approach virtual (1) 
currencies”, Paris, France, p. 25. (On-Line), available: https://www.fatf- 
gafi.org/media/fatf/documents/reports/Guidance-RBA-Virtual-Currencies.pdf. last visit: 

03-01-2021 


2018 ul 81 jé) Quai pli cali ciitulls Aus IV COledl 33 c1 5stall(2) 


26 


cost Ge pel Col aù cusslaal &f dia nds SSI cit chgpuill cf Lagl ta LA cas —3 
island est à 
Ai il Call LISs Cure Gnljiil paie (3 Call oa Joli cuil jus Qi Dual —4 


LSY leiu Ci Ann éY| Carl pa 
3 8péill (3 Gslull caypaïll (à Veil CUBA (GE cap paill AA : NN ds prit 
NU cg ill las Gle Bad réflél dès jait 


lnisso LS Os ss sell die Lire «sile ils Caxll da Æ Jyvasil _juas dil L 
Dis aie Ja Ce elpéll QU ASUS Y Ai Laall pins (Of SI LG die o3s à OÙ 


Quint 3] Caxill Ales Adiuall 4sbal (Jalell 43 a 5 ac 


Le dés vob aile Applet vds Mall je fe tes collés Le gas etes 


Aubjall Ladies (à All pal 


Cgpeill las OS all claall Quaiidll Qaill muni Ga aèjll élit cg il 
AC Jing 4 LS eÂuad ll Calle shall Cayyai ca ST Ass INT a säill pe di all, Jai 


ati Laaill Lies Jalaill CASE Ji (je Gauss Of dl Asall ile (je cdlazll oùà ju 
pda 4 (ny Les Auaë) Claxll Yyaï Ai clé ill DST Les, : alt vis paill 


ous Qi Qi oo Ge élit « sall Jaall Ac gage Ge sta pull cyril 58 lee" 
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Aie OV sgëill Gus LS 45 ai dus «ul g pédll Cyyei 585 :oualall ci ill 
Aus le Lise 438 La " :leil Ca es dis ANT sil Css Ÿ Lans cases (à Ai ils 
Wat 606 Ge jé De quls das Css CS lus Abe ès Lorie Âo site sis Mill 
0" itse Gall Gall géall 5lals Jariuis 

As file gels als cap Ge Jus Ji OSe Y Lili cl GB Gus Las 
Si, uailes sl, ul ge lus (oûlls Jladll lan og (sal us Et 
Aa LI AA 4 SN Also Ce el ui silall 8 ill CSI Çje Misë lei Las Anaë ll call 
AH bb 68 Gl lines apudi a Ai) Call Lay yeïl aa 

8, JON Vies Luc CDlaall Caypei (Ses :Obétl lin (à all) Jai gas ce 

Asaë ji claatt (ia à, jaill :Y gl 

Lil dus Qt Aus iVl, Au Ceall Cu LAS All) lé pill Ge OÙ :Usÿ 
GNU Crssdll (à 


Call Qi caypaill, ist Cagpeill Gus LS Le Alu) cilègyaill Ge OI til 


,Aeë 


- 


phil, LULU Ju, Luuges la io cchhes As Ji Y 6jlaïll (2009) cüus Giline çà (1) 
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le Dés dei 41 il Cleull oi dis ce déu L lil Gill Ga 1 
Ju Cragil Jys él of Gin LG cälall à Lis dl Gi je gs cslal 


Aube ds ler Lalla cLaaft: Jul 


Jsll GS cAiill Lalill je 4e GS Les Anal Caxll pollue, ALL YIS BU, 
Alulss es (ab) JE Âalie epugele (sole 355 Lel ul ses iles De Be" :leil 
ll Sas cdâtise Lalail je Lio il) AB gènes Alauue s eçuee JS sie pl 85 sa y Alec 
"is SI lélsis 

Ana ji cobaatt à si cès jaili : LG 

OÙ ça Lou js Lau yll Loges leclsil catise, Au CDlall Culuÿl Alall 
où SK; cle All pol GAL Ga Us Cu las écoalall AG 3j Use Jai 
el Jill lice, ads sit Qulall Ge él élede 255 al cas dlall aë, Aalull clé yxill Ca 
SE Caills, (je als Ads Lolil assis Aile Laë li Augele jé Aipeys Clans (a 


cle lgæsas 51 Aaill loigiue 31 all Lila 41 Jalill Aus 0565 OS «ii 4 
Aa ji chant (598) ci ill “LU 


C1 lala Le 13) pan NN é La cdbanll Joli dt ca pailt 1h «Laits (5 uns 
volé Qi All Gi (je Sjales Clé olgu Ajaul Ajll Clan claiul di, 
ptit payé Cillalu (je Soleil Au yil COlaall AH 4) édigee Aya ail à lola 


Dé pen Class Ga" (es JUSYI Va (8 Au Carl Gé ae #5)at Ass All (à 
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* es * Ë . CO #13 À 


30 


qitäll dagall 
Au Carl nd 
HA NYI où 0565 O! cat Uat dei 65 clgiss Lasé Bus ClENiat Au lt call 
ga Wal le AD (A Gall El poil dus (pe Banaie less Ds Ailà aa ps pass 
La AU cialis dns ve Di cle ag (All All, lee All, luniles dun 


All SHENT Ge oné les al dll IGN 


OÙ 2Ÿ Less lectsil CNiSlS sand Le dus (je Lait catisié Lyilisos Ajali (je Lal 
CAS juhall Gens 923 Ce aies Ÿ la CSI NAN Baals Ce Catias leïliiae dax oi aie Lis, 


aa a Cal dus 


Dal Ge Gi leuses Ge Claxll on ASS jui Ge els sl Lab Ce 

ce dll la (à sisi Li, cots, Le DÉS cleclsils leilautis leïlioue Cu jieïll 
Au Call plait Lijee De U ie D 4e ul Carl le (GGUS (All cilatlall 
let islll agill Ge ae li Y las éleïljiees A6 juil ailes lu Gil Al liall 
Qi Lt ue )ll cleull oailes JjYl Dsl culles (QI Cinsall 1h auëé ag # LGV 


ne A ee 
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dsYt cithat| 
Anal} clan (ailes 


lesills ss Llac Al 31 laalaol dus (je olgus Asa ji CLaxll aae5 Ci (UN anë5 La Li jl 

J'en plell LY Li, Li Jul QU Gil Ge a ji éles ana (Q Qpilnñll sai less 
grill oag eulazll (je lané Ce lajsei Lein Losÿ ÀS ill (jafloall je Âlas lin 
gl vailes Ailll Less Jlin (à holall Jill pu si dns poils, cul 


Agaë I Clan (ii 


ca panne di Le Gama ça yèl Qi Ales pe Aliie (ei dé ll Call Ulje Jul (ès 
oùa 3855 Lal BLUE 3)hal (ja put all Aalall Ciljsaall (ja Ale chats sil cuis Lei 


Al cl EYl 
als De lei OC Laili Cilalasul dllligé cp )ll all last Là 4313 Jlal 


ei Le cé le Qi à aps dede je Qi Gas Léyil led de (A al 


. La juil 
Cala audi Uilé leillasiuts leiljiaas Ai CDlaall pailuns (à dial puis 
AJ Li AS paint Jjtis Qitill ctill pailaall die JV Jin pag êse Qi 


AN Call cialis als Ua slt 
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dt gl 
Ait gyailai] 


Da goill lan opfû Cle ADS All (ll aulgll eluaëll 58 Au jll 85ea Vs CijiV aus 

angl gas Gé ds ill EN Ge Sjll lol pulsll eluaëll àa agagé AlLall La gl il 

Qi Lasloiill oûa Al Gé on Si oppu coll Gsiläll Jlan lgias Aualall, Le Las Yl still 
“Ai Ep Dé 

JDN Re Jylall Les Ye eLëll la jus CN cubel süé lie (Us (à 

is SYI aiall Jilus Jia Aaiill, Allall Jilugll lies epolill lee Ga Aoutiill Jilugll ca 


As ON LUN Ciilual, 


D Gt can Le Ce Bases Caunl Auf Claxll lole 2565 (AN Las Ci 

Nat dus ge Ladill CHAlaill y Cle NV} Lauñs ua Sabu ao Ki Ge 
ge Ailll Calaill Bus I VI ls Ge ul legs OS 0 silall Lei Jan (ll 
CNbRall Lee, 5Lall eYlRe La JEUN Gs SLSY an Lei Ge sé can) ess 


Aa il 


Bei SV Ana Lens a USM Alulu 31 (Blockchain :Cufi él3l) Ait 2233 


exil pus Où AG juil cHaull City Sao sleils pris dati CDlaall lee agi (A 
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DS Qill Jill 5jeai Ge gas osliel Gus palinll Jon Qi Jonasll Ge leal (il 


0) ee Fr is, . il \ . e PA " dis Le ctilull 


leios cles AS Lidl Gus GS Ga puadll agite less œlail Cle All ons 
SUN As ARS cleis La AG )Ë 51 ue Ge SV als AUS Gil OÙ DL (ill All auäl 


PSN es le an tra ARS bass 


Bplapu 51 Alu] punñi Ÿ (gi AS pe Ÿ Leila jacadll # sitall Lee gi Auitill os cat, 
OU LS ecililull Ga GEsill 33525 all, GUY Ga Alle Lay dllié dé, «(ail à) ja 
Si Sidi jé Ga lesle UNI GS Vs copie) Lu Lei Cauai lgiau Qi calilul 


Pan Lu last Cllaidl On Glall Ji AG Gall Dasls Gal 
Oui) CHAN la, Auiill sa Jaxis 
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LL Yl Jia TT 


De Lagé 4 All du j (all élull Anulss Aus OI ail lacet Su 
AniaVl Cell 3 Aibgll All, WE) GoGs als Galél Le aus GA Elnsgall 


À jlsial 


433$ pall Agaë Il Dal (3 Loin 6(3uu Le Jos paul Audi ill Carl Jul as 
Dual les OÙ lbs cliilul LS CitS DEN 3 NT JE je pucté Buhall 3 AS all nés 
All Lio CI Lay Gsus eleilills lïles dus ce GUN le sus JMS gs 


sl Ja As sul 
Le elaguans pe Uni Yo Al gll Call ce Aluaie Leilé Apañill Abaull Je La 
J adanill, Lauill ii Aibgll Alaall pe Li Gi Ca Qill Areuyll Adi Call Di 


Lagraxs Ge ai, 


sUsll (3 las, À SN sl" (2008) EU ami € pins ç jaje ee cçoosmlls cOlsle aus « aläall (1) 
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gi Qhliaÿ —3 

sil opus le Qi Leilé les cAlgall Aatill Alu sole AS dll dlsull ji 
ON all GS (à pusill ane Cpaes Les aie (gai List Ua Y Aus JiIV| 

Dai GsGé call sal (le Aafläll Asa yll Lui il Carl à ils Ljits Y Lei 
Auuill, Jai AIS; dubai pps léias Kai 38 leunie A8 3 les pi (ill Aalul 
Sjbñall 31 453$ all jé y 443$ pal Asaë ji c'dbaxll 

Baiiall Lalls wagynall dues —à 

Sail Vel aie où Jia sgiill (je dmpei Le Leisadll Lil cilull aa 
sl Lei Lali dl, casüill Gye 845 ai dalall aiaill Qiais cdjaiill Aubulls 
agi Aie AOYI all de (adau Le las bis ni de 

délghe Spas lune CG OÙ jai Y @llié (il Asus )ll Leñaë Aie ll cDaxll La 
lapins le Lalill 63365 (1 CS aall (y juaall La slee 5jhall 1 A3 pal Ac ji cLaall 14 


ia le Jill alé Ge GS M leïe C3 prall 8305 pau 


Article 4, Directive 2009/110/Ec, European Parliament and of The council. (1) 
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lasse 35 Oo GS M ils Bilan a Ji Ÿ ds oi tas sll (je (yune 323 Sagan 


Aglsgse Qu DIN le dub digne 41 (is ab a5n Cs0 dl ce SI Gel 


blue Lies 06 GUN OÙ Audi Cell Lis Ads JENI agüil es JUL és 
canelle us Ge on ta etai dl'anile tel tés 


Laylsie — 9 

L él Las célly Gall Lel aus (A Ciluusall CE Ce As NT asaill pas 
nee bis ee seules 
Li dass O! Se Ÿ sil DAY chu OÙS Laga Aile gâral 5jmmall Cilumuall Asâlja ES 
Auill CÔlaxll Joli «s 

A — ; 


Bgnas agi os ja ill dlsull, AS all élull AB, QI As SON agi pui 


de y 06 AS leie A OU Lagnñs alsll Çà Bagagall Audi CLaall Le cg élre 


Ajiboye, T. & Others(2018). The Little Bitcoin Book: Why Bitcoin Matters for (1) 
Your Freedom, Finances, and Future Kindle Edition. USA: Whispering Candle. P 27. 
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CH) dapsills géall Glelee Gle plie (ei jlue 3523 lauiŸ @llis 5päluall A 


A3 5S ja 8 )gues Cle slæallg ililull 
At s dal 7 


AG, Clap, Las Qi à is UNI al Jiluss Lis ON s5ëll où Ba 
Lai à ie Joall Ci M Lil CDlandl Qà di ça Ÿ Lay cle ce Also 315 Y 
Aoldl all je Adi cenll, Lis SV sl Ou AE Ant Où Lteill à 
gailess Ciljiae (3 Du 4ù dlllia Of di é leñe e3n (8 An SilEl ins Add sil, Asdlls 
Gall Lite) au Y El GS cd ssl aléall jun Ÿ Les Aucë ll COaall; (Ass IV à sai 
AQU SL Logis 
CB je 1950 le (à olall cuyels Ass SU 358 Jjfé chi il Abu As ON ssaill | 
. Frank X. McNamara leu )l Diners Club 4) lgpnl Gay 
de a JueVl Qi Lil Call cle Ge ON Gall 1 ill CAYI -Q 
ŒUAI à Jill dis cildl Cuusall; doll lus Ge lens Qiriui Bas Laslsii 
+ Lilas cailes (je Lagais Les élagie JS sé din 
aalidl Audill de Ji QU Cas Qigé das Gal Léjll Cell à dal Gi 


AI Cuulidll (gilll agâll bit Vs agile ji ji Guns Cdsss (ié Quils Al lyie daallé 


Aaal ( iunte Ua) chpaall citant ie te agi Jlaiul Ji (2011) Li «çcshjal (1) 
.33-28 2 «OM «clac «(a sand) AIS — Lu sYl apäll 
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ds OS OÙ AN ds 6 Aiise Miliiaog (pailins lis (SI El 


das Les À ON sjüill Ge JS (à Ciljadll, jañlasll CPist QI Li Le 1 —a 
Lagalsi 1} il M cast; ii aa Logio jus Ci cimll Clés fai il Cexll lus 
hall ut lei Qbill Ge gif leus Lgis GuË Css aals lait Cosiléll 
Cia ga 4 GS Lai As Il ail (je Lane Au eeell Jet QU col ai 8 — 
QG Alaall La ge Ag SV al Ajnënll Laall (Gls5 els OU (585 Less As IV sil 
Seal GS Gil las Ge AG 155 OS «lgall Alu Le sul él lyulul Ge pue 
us (je BjËbue pubs Alan, Lise Count Le les Ana allé AE Laull pe GE Ÿ Aa 
Asäll 

AU jaall gl Lslall Aa lill Cje Apaë)ll Mazlls is JON sg8ill Lau Of its dll a) 
gaïlnsl, lanll (je dde Lagautàil D aals auto Ce al nil DA Cox (ins 
Hljsalls 


Âgas eUnèy Ab fut De Audi Alan Je Di Qi cyidll Lil Le lil, 


ou es De ON, Lutill all cu ua ndill c3Gé 6 5Ÿl Ge lanës Jai 


European Parliament and of the Council, Directive 2009/110/EC of the of 16 (1) 
September 2000. 


“f) 


83 le ddl BV ele a55 Gill Less Jé je wopâl des de hub cal 


ni Jhabes ls leïliie j65, ailes 
Luca lg Lai i cent tail 


A5 Jels gd Cal le Qui} Ca lluos vsills call da js 


laligl Qi Adi cDlaalls LOI Lily paill je pgds qi (UahÉNI) Agauis 


4 ln il USVI je dé ill CS 6 lb ns D ess dll à OK ds 


: Gill 1e Hu Légui Qt mal ons (ele Las cculilll dglre 


ga all Call à jui Le las ee iluill laasas alauil A "Ob ire ais 35 — 


né Ge Jill la Lajge N6 JU cildl jé Call, a5äill JS 


ua Y Le Ing «(D lent j Gus sai Ge 4336 QI puis Cl cosalll Gixall cs 
DSal eJalaïll Qi daills Clés 3 QN CNT 839 Ce Caps à LeisS Elu CDlaxll 4 


Aauléi de QI Lelisn Qüs dj leiluls pulls el 


(7 spas Gilets AS Aileall CHaall Vie Ce Ganbjiél peine GUs (à Alshiall cDexl 


« piill | de : jam «8 ja all «IL «8 palæall À pull äutii eÈxA -(2008) ds Sls « JüSe da | 6 ae (1) 
.169243 «1 alsdil 
European central bank(2012). “Virtual currency schemes, Germany” .(On-(2) 


Line),available:https:/www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes20121 
Oen.pdf.last visit: 15-01-2021. 
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la a ll (Se Y 6,9 pal ail 6 lil ai À dll Qilell (ff ss Ladies 
Call, Âlazll o8 clé Auldl a Aileellé claldll alull oh (3 lealaiiut Jis païsall 
Bus jones is M Qi Lliss 5alel Aa Ÿ OS canâiuall (Ju Ce Auliill Aaréal] 

ga hESYl ca (je Aliidll pags (éiue prlline 3585 QI ByuSll si sitall, Asill Astall —3 
ilgaal M8 5e ls Ce mins cCiljodll, jañlasll Lati 

ee ele gl jisl Gi éspall sex AK el (à Amal Aildll REY —1 
REY oh cons Lsdll (ja ul N élues pe Auniyll cusilnall (à Aulas Ai (JS 
GS jé AR (à due ASE ail jai Al ge JRut 48 Lis, als si le 

Ji gs Jeull Ge Jess Leliiall All GNT où Gus pans de pllune 58 2 
lei ds ge dd sl dsge (Si silé 

ss bus Le ANT Ge jale ai (5l quan lens Li 5 silall ill 


pes Al Cal jus LalNt Cell y jaill doll 06e ae Le US; 


-Lagin LKR 
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ati g si 
Au jil caatt Qogill câsiail 


DES OI dpt Qi JE çsl Que Aa Call allie Gb HE oi U a 

Call où8 ques O6 0! ie Ÿ las claliaygl CA Ciljnadll épis aile (ja Âles ai 
Cell gum Y OÙ Lui pgin La dl Qauill CONAY côaal, qaulés leis Lai Auilaia 
QD je le dulill sjill, Call Ge dau dd dle LS 525 Lee Qu 


. SNA 
JIMaY dun (ja céilaill :Y4l 


$poluall Asa ll ant clanll (jai slajques Anti (je lenll Qu jueïll as 
448) clac xié Lalie Leg Âiloiêll gai  AluallS Veil il css 4 MX dl dll (y 


ab y Clé Li clou cupshdll JE ce KO is dau) jé 
BAY 3e dun (je cishaill : LÉ 


2356 all 8 INT Ait (Gé, La né dt 4138 ja Cac Lu li COaal 8S  Ras 
oa ill ço8é jai né Lai ctispmes dal Gal, Jul Sp ll 36 Of Les ins less 


4 5 ll GA (Ripple :dall) Alan GIYI dis Gi Ses a LS ALL Lei 


Bordo, M. D., & Levin Andrew T.(2017). "Central bank Digital Currency and the (1) 
future of monetary policy", Op. Cit. pS. 
Didenko, A. N., & Buckley, R. P.(2019). The Evolution of Currency: Cash to Cryptos (2) 


to Sovereign Digital Currencies, Fordham International Law Journal, Volume 42, Issue 
4, p 1078. 
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e(lardll Mall) st (shall Call) lee lé 45%, jé cell Lei (OpenCoin) 
Aus ll Ce das, Le JS till Cire Ge phaëYl Legs dy CUiélise jé lisant Less 
aa ns (3 SU Calist ds «CsKll lee Lellies clgñsques 51 LUE II Aléal slaxls 
LV GS ligne, Ge Dai unit Len 3 gai yll Aleall JR (ja jolie JS 5y8hall 
pailaall Qi goal dis Lil Cell JR Ge NS Shi Cell Gi 38 ml 


les Old (gill Caljpall 
Jiiuÿl ua (je câshaill Li 


Déue 3 Le Lies « JDUYT dus Ce luilae jé Lu) laxll Les ini, Gi 

DDEUY Lal 6 Eu YL Aro l Auë il Claxll au Gi pssiall (es (Aureus :(a5139l) ÂlarS 
Je jiiudll jé leios sil All 8,13 CSL Asall Leila (M eaxll (8 Âsaal Ca 
Où qu qlexll ail dlls Ce ae cils Cmyll Ciloisal lyieé aussi (A Cu sSll 
Carl an58 call ae Ge Clé (ji Mie Lee Bus Alxll, Ainolll Al des 1 Ju 
Loliy| Cbgéull SX dAlaell agi Bars 59) Jos Lis cluxill Ge DÉS lle cils 


Du lee Gb Games COaall La Lalil Lie guy (ils Joall can Qle ua y jéall 


Daradkeh, L. (2018). “The Challenges of Law Keep Pace with the Technological (1) 


Developments in Banking and Finance”, Kuwait International Law journal, volume 3 
issue 1, 325-61, p.333. 
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Gi sel dun Ga césaïill :lef) 
Qi Gaaps)l le lei cçyaill eUaall Aali a lin La Aëill CDlaall calisi 
las ali led: 452285 ads caf GTR sde na ta astateeree 


OS ele (51 A Qu Le 
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AU dissall 


dual cenll Aisital Âxalall 


a 3 OH Via à ChaUll On CONS las Lil Carl Aaub (Gé dadl dj 

Ar Ci LS lis, où ngaalls laysel Glis Gi any és dal, tasls (6h Ge loi 
Call lanls Liga Got Jlall ln (à Call jéè gen Jens claall oda clés 
Da gl on Âaub QU dindll aañsl Le sales «Cnil Gas cal G3S5 Le iles Apaë ll 


dAadc Ça las LesS als 


Ge ail qu dede Alu (6, SUV) la LL Gi all y Âgss Gas 
el les OÙ dl OL Ga OY Hull o%gl CauVl All sa cles, Qi clèmaill 


lisent (hs CNT le Lola 5f laals Lisié Li ci LGV 


OUll gas Juaill Tan (je Yi disgdl (çà Aul)all dau, ill YU nié 4jle y 

Dill Ué, Lei Lelaiul (gag Dlaall où leall ai Al 89Slall QU Cape (6 flaulls a säills 
agde 6 ll Léieule ai à Augñill CAlalaiVl at CN (Glaill à eau JUSYI 585 Label 
Dsl Qitill Let el CDlaall Qaulill SUV! JsYi Joli colles dasell lan audi 56 


Aa )ll Canll À silall Aeubll (3 48 ie class 


63 


dsYt cithat| 
Anaë ii claett gialill jy 


Lis Ge Lai Let Lord (à Aubjall Li Céjls Qt Al Caall Aulé (j 
bols, clelsisi Gb s clgilinees clenailns Ce DÉS (3 Lui CDlexll Ge Âbu clac 
le leulé Ce Lalis D fl, lee JS Oi nel Leil Las cle a5ë5 (il claiiills 
6 0 Qlilhs Ye Au yll Carl CAS IA Le sas JV 3 aäills JLall Actall JYl 
SU les plluall Aniill Cas il Ci Of Asléal Gus 43 done Ce 85 Les el (3 äall Hs 
e ji al eLdll asie (à ui yil Cell Aljie aie JV Ca slt ecpeé QI cilladll auë, 
358ll Ce leïliie à Jliié (ll 
dt gi 
Jlatlg Agaë ji cdlantl 
JSYt dinpdll (à lalion, CA JU Us 5Silall, Ceâill Aûjais JLall aggñs Ljti 
a ie Us Of olju Gall dll GS Let Auilall Lagill 33 Gall 24ib JLall Lies cuJuaill lag! 
el 4 All 1 AuVl Gséall Ge Us gl Last Us 
Li 4 Anaë li land CAilS 13) Loi capes eçp9iläll, Ai à ele Les capaill lâgl lüiss 
Al allxll (si 5352 3e Les SI fdaic (ja (jlall e3$s ee Aalæll Leieub Er ous jriul Lal 


ape 31 ut cles las Ji cilaill, all JUS léhsnu VI all QU 385 Vs dé 


lee cs oi Gas ill Elaledll a 
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Ai] Cell JS Le 1 auai (à Lol GO Se oalail ass JUSYI lan (à 
Ci De qi COUV Ge Ole CalNl Ga jf Lee céase je all Ji) (3 das 


: AMI Lans Hull atuall Là ad LL (5 Jlal 


Jlatt cautiill olaïÿi (Gà Auaisll claull : gl 


A5 LAN Lys .Jlall asgie Ge ai çoei les les JÉMUYT Sa Ÿ CAN Lui) Lais 
juaie Lagailé y cçsslall Qijll puaiell Lan Y gl Ye Lan Lot Sas is LU Cunaie js 


0e EN Van 43 cut, çoûll Lasill 


AY aaall olsïl = Jlall da ggûa dus (ya dl çs ill oLsYÿl Gi SO T 
À &all sl CH Le 134 9 (All _praixll te «5 lall _praixll Al «x; >)9ù sil «aiall 
làa A JsY! d'istall S Jlall Aa gd Go,sl si AY | asl| olsils çs ill olsïY| ss" 


. jraill 


Dé 6 LV Ci Bo pal ie lagé aill Quilall Ge (oalall Quitall Qilé Le ils 
ch cbpälie lall asgal si Ÿ La Let JS CN lys JIENTS Lisixdll 5 Asatall 


ones Calgall (42 jai Br bail pas 
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chan ja la 855$ ga Cha Anal cMlaall aude Led etait Va Uils Le 13 age 
ligi Li, JLll aggñe de (ali Le ana Qi juiall Gi NY 556 où ue Ÿ Leilé 
Luë 3525 Ge pégl Lab CLeall Gé Dégie jé paaiall lag cçgolall puaiall 32 oeil 
unpala Al sla C3 Cal Veil lguailnns Lau of au Audi claell GY élel Agile 


-DÉSVT, él ALG Le Lei (JUN bé 4ei) Bpges nl (ha édgoles ul Last (5 
dlall aggñal éuaall olaiÿl : Lit 


OS Cl des Jlall agé 5 GI Gall, LV, Lo LaisYt ul, ll cal 

SIT € Jlalls A siall Aysimall AjillS sasgie Auf de cg Éua clnldll LVL Liynane 
gagl ei QI Les JÉRAVl, ll Se il LU Dynsne GS (sil JL aggie pui 
All eV JLdll Guy gaall 8polee (AI All cool Got peYl éALall Lall C3 Gséall (as 


Aïl5 ay le Ÿ Jai Jan Yi ce elagig ii 
af (ati LAN GA MAÉ eglall late Dee ang all (à dual al 6j 
Aile La 4e JS OÙ AU cale! Lall Jleas Al éunall oaiY) Gé ce ill lames 


(ass (al als Ge hill Gi Ye pis 


Planiol, M, & Picard, M, &George (1926). Traité pratique de droit civil français. 3 : (1) 
Les biens, paris: Librairie générale de droit et de lawprudence, p 55-56 
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il «Qlalls sl ss" ay dus uasil els à! à NY Sial Qall s ur 
ab pi Ge ail gpñe OÙ Y1 0 "il à Lots Leë 41 Ga 3 ue JS :4ib Jlall cie 


2 Ÿ su JS" ile eV Cu 431 call; s EN Co Go 5 (ball g phall Lal 
al Jill je AIX All Gal ee 036 les Dsilill as 3) diauls Juill Ge 


.®) "ile La 41 (3 


Ole pus AS «gels LÈVT Cu je Ab Gui Gba) Gal à céalall Gs gens 

Cnei M ciléxll de JLall pue clli (CAN ARSUI sigall (pa guet (à Cuaggñall Cas JS Le 
OS Gilly Lg GARE jt Mall Gil CNnll, él Le Vlyd jixi " : 4e 
VI gphall 4é as (ol LAN CS js 'ogiléll uièes 3 Juill, Lele Anita Lans 


PIS as Ve lil call le païlls Girall Csiléll (à 


DY ea ist LD Us Ye ui Call jet 06e lui là ès 
70 ssl Qui ga di le Ju Le Las csalall a5all culs Astall Lajill 3à 4é jiedl 
de Cu Qi AY Qindll Gylill Ga 71 5aldll (à ele Les Qélall ind Gsiléll ca 


(gile jé sù Qle 25 CA a Lsieall Gssll 


1976 23 34 à) ayVl Canal coïtil «53 sal (1) 

1951 il 40 à, älal Qandll ill «65 + 62 otislal(2) 

Al 34 8, QuYl ini Gsilll «60 sal, .1951 An 40 3, ll isdl Gill «71 8sld(3) 
1976 
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girl Gil il All lai, uill, gyisalls cisdl Gsis OÙ Là aus 2 


ADN Gailsill £a Ga Yl 


gi di Call di Dole Gaié spas pes Jill AillaAdll asgèes ul El (le 


tal Lasll cils (8 sil plall esgiall Ki la) die 
ge YL laliol (Sa ledll 8) Cutial Loge Anaë CÔlazll ON pris lslls 
CHERS 


a e@ù 58 Qllall dasVls liVl Léiadl Jill LIL Dal toit 1051 dsl 


. Di Laë 414, ae (Jyranil 


ga dlà OS sasaill Call, cèsl IA asaill asgée lee (bu : Ab) dal 

NI ill Gsll lee oi (il Anal Gall ce C6 OI le mis «EN sisal 
Ji ane oilall lala, Gilles res oil Gun Asilé Wal, uañtll Gal 168 saldll (à 
10 (let Qindll Gailall Ce 69 ssl Onis . "ae de glieYl 3 dans All j Que Ga 
call lait latasiée, Gill que 1 Gil ques On Le Asaité A, ja ssl Gsil” 


das De ge 51 Jan asie O1 31 Lie lis dis où 


AK pie cc jf Cite 3f la Lelae OS Li ARLall Ji APN lunñt Us jus 2 
Alhihi, M. (2019). “Technical and Legal Characteristics of Cryptocurrencies and (1) 


Related Legal Risks” Kilaw Journal, No: 4 — Part 1, 63-84, p 69. 
1951 ii 40 5, la Gil Gala 62 8 ail «62 5sldll (2) 
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AU Eh 
sgkilly Lucé ll clazll 


GA SE Of Uéjes casëill asgñe QU uall ia Ce USYl Cinsdll à Aubjall cl 
A pe eV ls Gsilall (à agüill Cu Le pags Cap 383 Lai sbji (le 8paill 41 ei JS 
GA SE Cal, lypiol Lis «hall, Anal Ca lan Dsl Lil 5 call, all 


ouais ie JhetoeNa) et 
6 cuil cÔleell Jlas  Géslll die 4e Jlall As eçalll ce DÉS (uit dl 
OS Of All le Léjeil a Gi, le Call où Gal Gal agité dll Ge sil 
la à Gialill alice Jane Aulall oëa 5 pgil la Lies due (je doll asie Gas 
Lo si LU 6, Le da Tel, if ds Deal st Cl te dla di 
AU Gé, poil audi 4e, db ill Cala 

48) ail 4 :Y 9) 

Ajulul aille, Lans eco gane QI dapnall egsletiVl LU Lib, aoû Chill, pui 
CHU 4 LA céilun says ll cutite «cl Alu Les (Ja ge Lulu css voa 
CU gl on Auf Allah cg ei casa ado çpulibes call A 8lal Le36 Lea Agsitl 


Ana li Sault JE ça 
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Luutuy| Lai st —] 
: alt Âluug doi} cart cl çç4a —1 


OT gliss GK Leres Milan; abull Jali Glace dhguts nul Âbus dal jai 
DB Bpgne Alaluall Ailes Ait sil els clidll Us (à sl alu glull Amie (I 
els Ge leliles Le Le Jynaall QDUS a laÿile gabiius Alt 835 Ji allé das «liste 


ALeall ëfne Leil (AN, (Persons y 


LS sil Alu Lee paul Li CDull 565 of AilSal Gas JU! la (à 
gl Aus lei, 5585 leilé JUL: A ,ail ia sil JILSYL Lis all ADI Ce past 


JA Liu s 


Ailals Byikdll 51 LS yall js 3 pall ALI Aie il Call à (3 GG dJaall CSI 
Qi ali LS (ali lus cDleleall je ane (à lets Ailal ges el Abus Ale Qi 
du, Le cut of cé Leilé Lil Jul eue Qi gi Lupes «élu dau 


Ji 


ia dll CDlaall Lalla Gad CUS JDEuVl les cas Ÿ (ill lt La 


Jill Aa Let Let ENT capull paul Bis Byéhuall jé Audi c'laall lié, ail Joë Gas 


26362 «étilel Dia 8 a all « laiëY | ee ig ile (3) ç5 as 2% TETE] (2) 
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all LuusS claxll gs ALI À lets Jié Ain 51 leloids aus O9ilé np al Alle (à 


0 Ja Aus lapiol à 4 Lay (sal sa 
lun Sans Lili Lula Audi cblaut jet 2e -2 


cale Âub, (5355 Lil 358 Call, al Ce Baals OÙ Guslill Ji ess Ce 
Ban leil cui ail (ls cclensll, all Leg le (lie anis Veil Gina cAjill 


Pas iNts bslladl; Gilagesalls all lual 


Jiaut Aydl célgindll (aus dé ciluall Says Lagll Lubie le5sS silà (las 


PSV cilendlls alull aËs laut On Lie JV liées lila clenslls elull 


D colusll êsss daûll JreS sûill Con Gil Gisns CN Ce (cos 
a Vs ue OÙ Sa Laill jureS agäill Let 6g phall 314 VT ae Ci Ga Y Bus Yi 


(ASIN Lei dl, «les til 


Bauills Jlall 13 ils godes a3i5 I galriuë rail du Call Gé dll lé, 


Fajri, A. & Yamin, M. (2018).” Digital currency like bitcoin within the international (1) 


monetary system field”, Journal Ilmiah Hubungan Internasional, volume 10, Issue 20, 
57-68, p 64. 


26302 «le pue ALAN ale gala (us d)csage 213$ ecssliuall (2) 

gli de Lei coelàlls alall JV QG alutÿi (1900) sas cost 5 cpues «lys (3) 
36002 « il gpl Jia th uall «ps cause pglhall des cas de 

4370 «lu pus cdlaitlo Ag (2009) sé; lailyse «35, (4) 
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Jbéul ae Ge AU yblée Jai fOluall 53836 lasliol Gill ln (à Géalll Gas 
Dal QU issill ALU LeiŸ Spllie jé lus 5386 036 OÙ Ce all à OS cle 
Cas 33 LLSYI lunll Bang (a Aadll Alexll Of Gimes (D N lipes jaus Léall 
és M Aa, Lo Ce leliosi el Asa Call à Lai (je Bjaxe ie 

Alsdll All, 556 alull Lil Ge DÉS cop ccails Gulill la 56 Ci Ses 

Ab US AL Cul OAV lait 85, Sel 2013 ae (8 Ci A us 
Pis Vial Lei iots call cilus 528$ à gâil 

sait Aoitit ils 


eJesall aid Oulée (pSls call ji 5 Lars Cds Âcgapall oùa (yat 


Adi call de Lgiuls All çgae Abjedl pualèall og! Gps 


Mandjee, T. (2015).”Bitcoin, its Legal Classification and its Regulatory Framework" (1) 
Op.Cit. p 172. 

Clinch, M. (2013) .""Bitcoin recognized by Germany as ‘private money", CNBC. (On- (2) 
Line),available: https:/www.cnbc.com/id/100971898. Last visit: 17-01-2021. 
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lala die ledasiut Jaÿ AS 8 ja 8lal Lei Lagill ja SIA agi is 
D Ga il gi Gti Gay où GS Qi adull caSas codill ST AL agüill Eu Ole 


OS à jus dé GG Lais cleliiss Leijat Bus Call, age calé 


Lei 36) caâl glul GSaé cle lesjine 3 Laill cjte laans (ça Cuu all cj 
LE Ah ju ji 9 6 sVl ce laps Cabas Lipdll Cha gll, né Ag on 
lens, pSf do jus Cilends alu ce eaux Le ll Les pli Gi Ga dualls Uque Dé 


us a cha dal JUS Jabios 
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Bunjaku, F. & Trajkovska, O.G .& Kacarski,E.M. ( 2017). Cryptocurrencies — (1) 
advantages and disadvantages”, Journal of Economics, Volume 2, Issue 1, 31-39, p 36. 
Tymoigne, T. (2013). “The Fair Price of a Bitcoin is Zero”, New Economic (2) 
Perspective'', New Economic Perspective, (On-Line),available: 


https://neweconomicperspectives.org/2013/12/fair-price-bitcoin-zero.html. Last visit: 
20-01-2021. 
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Kevin V.T. (2018).” Perfecting Bitcoin”, Social Science Research Network, volume (1) 

52, number 2, p 49. 

United States, U.C.C. $ 9-102(a)(44). (2) 
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Mandjee, T. (2015). “Bitcoin, its Legal Classification and its Regulatory Framework”, (4) 
Op. Cit: p179. 

Cvetkova, I. (2018). “Cryptocurrencies legal regulation”, Op. Cit, p 128. (5) 

Mandjee, T. (2015). “Bitcoin, its Legal Classification and its Regulatory Framework”, (6) 

Op.Cit., pl65. 
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Conseil d'Etat, 8ème - 3ème chambres réunies, 26/04/2018, 417809. (4) 
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Johnson, K. & Wilbur, S.E. & Sater,S. (2018) .”’Perfect Regulation: Virtual Currency (2) 


and Other Digital Assets as Collateral”, Science and Technology Law Review, Volume 
21, Number 2, 114-158, p 132. 
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Japan FSA. “Initial Coin Offerings (1COs) — User and business operator warning (3) 
about the risks of ICOs”. 27 October 2017. 
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Mandjee, T. (2015). “Bitcoin, its Legal Classification and its Regulatory Framework”, (1) 


Op. Cit, p168-178. And Didenko, A.& Buckley R. (2019). “The evolution of currency: 
cash to cryptos to Sovereign digital currencies”, Fordham International Law Journal, 
Volume 42, Issue 4, 1040-1095, p 1056. 


Government of Japan, “Cabinet office ordinance to partially revise the Banking (2) 
Act enforcement regulations”, in 1 April 2017. 


83 


Jape le 4elact OS Las OAV All Ge Gile ie olaiYl Ils utiul Ses 
De JS est Regpe Lol call Capa (à AGâll 89185 (je olia)s Lay lol jiul Ai clexl 
Da agi pie Ci Ga Les ane (je Lajé alle anni (à Qutill JLESY dlyjie jaVlé «ail 
42 lg 56 Qis a5lall agis lajlai call of ds : Guil c élle sLŸ1 Dé des ellaene 


Pl sil, ill g LS of Len tous 


IS) Le 4ôyne (3 Lio snse 3SY| LAS a jsY| olsïY| OÙ :éalull Ji Âgns Ca 
ginalls Jhyei ce Lai ll uallé Jlsa VI JS à ctans ça Ann dès Audi Ji MLaall clé 


Ji éinal dunall LVL Cast al V| leñaël Ds équlsl 


Ji O Sa Le (a (oies Ÿ Aa} Call Auuill, aäill Ages CLS y le 

cos là (à alle 48,9, ai 6 OS Ati Ali Aenl cul sil eus paf Ass silé au 
GUY dele Ge caisié (ééall (ivalls lac Àna ill aall (335$ Let .lglelas ut saxil 15 
OU Lclell 8 (38 Mall 8 All lait (ja à Jai Li Gas NI Cle Qatil On 


Au) danse (43 La si LS Celaisl 7 je 458 


c'Aiyla Lei Aus Lopill Las Liu (cuul) shall All .(2018)àt de Gus es8) sil (1) 
906 «3z dialxl) CSI) Dia : Où O9 ju «IL «Ai gaall -(1994) nil Cu alle play «u2Y| (2) 
91 


84 
Mél Jraûll 
ali Gyill Ji çà Au yil clan 


NT Lg 


AU Clausalls 43 pall dit Ge DÉS «NT cg AR, A Lo bell 

ga gai slaxiul cle ès Yg lei Byiles Aa ylal ls Us Ai claall cl ça NI 

La ji Deal A (Qi Cas Ga NI pli des Qle Joe Laslsiills All pal al 
heat ess 

(gi las legunge 0565 0} Ses Lal élijie ob Allall coli Ag al De; 

dal cahyi Ge Us «olall ces Gè dll Qle dues id pulls np Coll 

Call ça Laylai Les anni Qi a Agall Axiill, Alall Autull (y ge usé ln cteiliéis 


,Aeë 


- 


Draiiiui file 5 Ce 43 JA Of OSas Las lc guise Âmulé Al) o3a sus Css ls 

Aa lue poleint ce pari (ll Aûsiläll clalatYls AY) le chili Va à Aulyal 
GA 2 pall elsiall 6365 Le Sales Algall à a glai All poil à pgtaaall Le Les il 
dadc (ja Aa] Caall Gosiie 36 (il Gas du) Sp, LOL YI où ste 
cg Lai} Ôlaull aglati Jilus duaill Ia (à Aubjall da diff clguoluñl agaa Jals 
BD UN cJaill ant Llé Agle (Aullall cltill ee pre Qulig Aganl cpe 41 Lai Anpezll cuil 


85 


DsYl Ésasal) 


Auuë li Clarll Lie g jé 


JaŸs colell Gyill g3 8 ape pe ui caall JAl (AI duaill Lie (à Lil 

dl ils Cnil Cox Dsl, AllGidll less Awgasall leiluls Auhall Lol 
DE Less Cunudll ha (à Joli Aulall O6 cAsall Ghlsalls cie phill ge (Ne all 
CMexll Anuill, À giléll Cal pynnge (à cas ai éduaË ll Claxll (3 Adgall A ill 
All SE, Ale Gilets Logis Ole Ge dia Les (ball céshuall (le Àaë ji 
ail Cell de MEN pans Gi ons à, iii clugll ce spl lee tsils 
Lal 6 5b ll; (Asall cssiuall Ge Arai) Claxll lyis JSY colle Ge puis dissallé aides 


ii cle le Lju cie Qi 
DsY} ill 
gilaglls erlgall sega yle dy clan] 

Less is ali ces dj call Adlaatl cles Yi dus Aneël call axial 

All la ailas Lay eleslshiie aol (ali ce dubai Le ju Also dant café QI (allal 
gisall cégudll le D cye aleal 

Ja coul Signes ayants ÇA (elsall cas ae alu oaés Ÿ calladl ls Gj 

Leilsil M, Lai ll call je Allall cppll Luis all Ailaslls Atsall ciléagl câbse Jos 


le capaill Caligll oïa (a cpu (all Cal pal oùa aal Jilitiué ae al tu Leila 4 


86 


dia JsYl cg308 as Lelsliié Cüâlsall oïgs ALI Ja Gil c4peë Ni Claall pa Jalæïll ill 
ge Lib Al GUN ciige All, chui Carl Ge Ag ciel câse Joli 


Al Call (je Jon ciélge at Joli CANlls Agail La 


dsÿt gi 
Lui Chan (je Aagall cilugli œif ga 


Eaall (ge Lis lasls ge Alle All cgglle nets} Aya bell GE 
Cite le isa digaill, Cluj Ge DÉS QU etai cibill oùs CY Di él 


. jailuuall La yghi Aloe QI Aalall 16e isitälls all Qiills (Qiill auevall Leañls camll 


CHulh aie Lil Cihpdialls uyléill Ge se ciligll oùs crapat ai ail cl (à 

D Ga Le pans cl be ue An)l pgil Lee Uslae cleailes, leilieu citites Au l 

Cibje çà Lime Cillys elleels eilaglls Qsall césiudll Ge Le Janll 4glsi Gibasi 565 

Les dll Gill Lñtl sal lg çye éyalusll Ciflyall ob pal Laytiuius cime 
AU sai 


Au ji Clanll Ga (lgall ill ciéga rYg) 


Dalul Lei Diapaiuls «ue II Aus dé Jits Loire 2017 de à all élu ji 
cle dus çoals die salidll JR Vs clic gi OÙ OC Qi lsill, till où Je 
Gas uanarll Giles Le Leies clede agi Alle bash 651 Ga añall Jlall eyes 


alt, A5 Lus (I LAYL coul; cogne Ge ledlasiul LUE, «Ll 


87 


Qi Giles gagaatls cd sills Apaglail cHygbil Aloe le Gall lil day 

és Je LU ail Clé Ge AfleaYl cilull gas Qle Jaalls «dsall leiisi 
gs all JV, ill Call ail Ge lesis LS Cilesledl pans eu slll 
bi Lidl CS anti ES «gal Gylaïll Qle dis ail LS cela Gi Ou 
Call canot tes AG JULY à cléegé (le Ba Dual (out JL À Late AalLall La 1 5 
A Cle Qiall AVI ji Cibiii GLÉY clé Leues Ja Da (digall élull ge À slañal 


. Qiis sb 


Cal ajucs (Çà lee Cia ç5l Jusl Ge aidl isall élull pui OÙ tell Là 
De gai 6 ail Ye a Y ls gli à8 call Le Gti A5 Gb las ae Yl agàll Lil 
La Qi Ge will ddl Cell de a5ë Le êsle Gil atill cui Là JG Jai 


RaLSY gélidl Ge DÉS Gall Ge cë ci JEU 


lee 585 (A Ailall La sliGll peé OÙ ie (sal élull Gi gui Gi GS Coms Les s 
sl A Os laxll 54 Ce ils Giga LAŸ laggeï leagé (à Quai (ca Anaë il call 
Ljlse Lay hs call Giles 6 Jlall Lili uns gi Cod dti 5 age Cüége 


äisdl Jja2Yi ge gilidl 


World Bank Group (2017). “Distributed Ledger Technology (DLT) and (I) 
blockchain.Op. Cit. p 37-39. 
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Bank for International Settlements (BIS) (2015), “Digital currencies” ,Committee (1) 
on payments and market infrastructures”, Op. Cit, P 1-2. 

Financial action task force(2014). “Virtual currencies, Key definitions and (2) 

potential AML/CEFT risks”, France, p. 1-17. 
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European central bank(2012). “Virtual currency schemes, Germany”, Op. Cit, p 44.(1) 


European central bank(2015), Virtual currency schemes a further analysis, Op. Cit (2) 
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Arab Central Banks(2020).Central Bank Digital Currencies: An Analytical (1) 


Framework for Arab Central Banks, p. 70. (On-Line), available: 
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/research_and_publications/Publicationsæ200 
n%20AMF/2020/en/Central%20Bank%20Digital%20Currencies%20An%20Analytical 
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Lansky, J (2018). “Possible State Approaches to Cryptocurrencies”, Journal of (1) 
Systems Integration, Volume 9, Number 1, 18-31, p 22 
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/blockchain 
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Thomas, L(2013). “French central bank warns over bitcoin risks”, Reuters, (On-(1) 


Line),available: https:/www.reuters.com/article/us-france-bitcoin/french-central-bank- 
warns-over-bitcoin-risks-1dUSBRE9B401F20131205 . last visit: 05-03-2021. 
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The NBB and the FSMA(2014). “Be careful with virtual money, such as Bitcoin”, (1) 


(On-Line),available: https://www.nbb.be/de/artikel/be-careful-virtual-money-such-bitc . 
Last visit: 08-03-2021. 
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https://www.canada.ca/en/financial-consumer-agency/services/payment/digital-(1) 
currency.html. Last visit: 11-03-2021. 


100 


OÙ Qitillis 6 QlajYi Anis Jlyall oué Aaëlée Cuilé apjil Audbyll Call aurai -2 
Bjhjs Cool Qi élus Aysgas LA Dali sin Gay clalall Aallall cDlaleall AElas aoû lei 
là Le I Joel dauë pôles Cilgui less And yll cLaalls jalaill jfxs clagles lui AL) 
JleŸl dauë aile Goilél Us çopas Leïe Giaill OÙ ls 539 1000 1 calaill oùa 


02008 sl (à plall lat dasis 

ai fi cart) ia : té 

ges GS pl jhall la OST clé) CDleall, Jalaill Ja QI Gb Gex igail 
ti giune Bac Cp À salsa Lali (je ans cogiua 

qhpaall gUaëtl çogius le nai iii côlaatl, Jalaïll jan —| 

pa ie Agé ll Dal, Jalæill (ge Gapeadll pUsill Jha dllus Hall (ses CiElu 


bei hobdidss dial. dial ent read 


EBltedll Bad és té il lents 


è Les VI cialis ae On less 5 Ge aboli conall Ga Usall oïà ogage Ca 
lugall Es sd di Ji CN elil 2013 de doll pe Ginall ail dll plais 


ul ind Quill dy judl 2017 de ès (il Call, Jalïll Ga Lépaal 


Ministerstvo Financi Ceské Republiky, METODICKY POKYN &ë. 2 Finanëniho (1) 
analytického ütvaru Ministerstva financi, ze dne 16. zäïi 2013. 
/https://coinreport.net/bank-of-china-warns-bitcoin-reacts(2) 
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Commerce, China Banking Regulatory Commission, China Securities Regulatory 
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actions-and-regulations.html#Russia. Last visit: 17-03-2021. 

 116/3/9 ji leYl «OL, Lol Aélld Adlall Ajndl «la (Sy ét (2) 
-2014/5/17 


104 


Call Jalaill jhlée ge dé is Giball ça étill ouai GaY lat (às 
4 dal Da pas Qi ele Yi jt, cui iIN Ann ill, JliaYi jblée Lau ci 


D As Gill 2015 Au 39 À, Ji dus Gaié CaŸ 


Jstall pxfill Oh lagues 441 Yaie dau Ÿ Audi cOlaall ya (ji cagaall (és 
Bpudl GA Anais esta ais Gf dlaudls DEA la Qi pi passé led 
At 451 le vai 0) OSar cell Dali ge JS gi lea Aeals 4 jeudi VPN puis 
Da ag sel eut ls éçoau CG 6 sgall Via Of (oies Lac cie ill ceall lgies Aseë, 


las 
Audi Clanti audit : Luuats 


lee 8 Ÿ Qu Giluls Ao gène Lidl Muxll alt olail Jyall (je Ac gage cingril 


Oapdiuall, Crariiudll Qisi canal Qill ape GG, cles Jalaill Ge A5 Qi la dl 


salt qe Ÿ Lai l Call ail NT St Gil Jyall Gé Âdle Spas 
lbs Ge Li Call CS, 6 Gi Se de sai clall, oalé pis pu leil 
gli AVI 93 ie Ÿ Al) Cell 5 OÙ AS vas Gil QI Ali Go ssélill 
ni Gal di (8 craudil 5 LaBidll Jsall Gi de fa55 Ga Al axll of Jill 


Al A hay Ga agias célauSall (Jia Lelu lases (je ages cluñyiS Alle Caloal Lane (3e grd 


LU Li de vis «2017/12/3 a & op daeÿl «la xd étll (1) 
https://cb1.14/news/view/512 


105 


Wild à LS éiaill Cjèes adall Alous 3f alle culgal calé 1 La Auuilall lelaes eljhs 


-ObUlls 


Ja ill caledll, CABLE aa le ques Ana jil Call al ji de Bjguas 
ile La a côaals Îles CABLE os Aa le daage Caul les OÙ Qie cie 
ABLE o5a pal le Adi ya vu leil Qi aatill QU Gl calgll vai 4e 


AU (cas cciDLelæall s 
Auaë ji cblaalt 191 hati si aÿl —| 


Ch lei lac é das césiua le Ai) Clenll abat sal dal al 

dJsnll Gas cauill 4 Bal dus Ga lis La la, Dsl ai ei) claxll (A sYl 
ipall œil dis juol dus ecmall Ga ail Cell NT 2 Es QI il 
Ab )ll Cblexll 35e) cb dns Dhs ins hs fac ga Ki US 2017 le à 


DE jé DU eilull oncs cal 4 CSN dé ce Ban 5 phga (au 


Announcement of the People’s Bank of China Central Cyberspace Administration of (1) 


Industry and Information Technology, the State Administration for Industry and 
Commerce, China Banking Regulatory Commission, China Securities Regulatory 
Commission, and China Insurance Regulatory Commission on Preventing Token 
Issuance Financing Risks, (On-Line), 
available:http:/www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/3374222/index.html. 
Last visit: 20-03-2021. 
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Japan FSA. “Initial Coin Offerings (1COs) — User and business operator warning (2) 
about the risks of ICOs”. 27 October 2017. 
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Federal financial supervisory suthority in Germany(BaFin), “Advisory letter (1) 


Supervisory 
classification of tokens or crypto currencies underlying initial coin offerings (1COs) 
as financial instruments in the field of securities supervision)”, In no.: WA 11 QB 

4100 2017/0010, In 28.03.2018. 


France, Droit monétaire et financier et ses amendements, In 22 May 2019, Article (2) 
L. 552-1-7. 
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BaFin, “Virtual Currency (VC)”, (On-Line),available: (1) 
https:/www.bafin.de/DE/Aufsicht/FinTech/VirtualCurrency/virtual_currency_node.htm 
1. Last visit: 21-03-2021 


https://www.korea.kr/news/pressReleaseView.do?newsid=156244619&pagelndex=1 (2) 
&repCodeType=&repCode=&startDate=20080229&20180720&srchWord=%EA%B0O 
Z80HECH83%1%EDH86%B5S%XED%99%94. Last visit: 21-03-2021. 
https://www.perkinscoie.com/en/news-insights/digital-currencies-international-(3) 


actions-and-regulations.html#China. Last visit: 21-03-2021. 
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Mexico, Law for the Regulation of Financial Technology Institutions, Number 4971-(1) 


IL, In 22-2-2018, Article 4/2. 
South Korea, Act On reporting and using specified financial transaction (2) 
information(2020), Article 4. 


France, Droit monétaire et financier et ses amendements, L54-10-2. Et L54-10-4. (3) 


Act of German banking(Kreditwesengesetz, KWG ) No. 54, In 8/12/1999, Article (4) 
32,Section]1. (On-Line),available: 
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https://www.bafin.de/DE/Aufsicht/FinTech/VirtualCurrency/virtual_currency_node.htm 
1. Last visit: 21-03-2021. 


Mexico, Law for the Regulation of Financial Technology Institutions, Number 4971-(1) 
IL, In 22-2-2018, Article 11 & 35. 


111 


calaudl jé Ge Calgiall Leilà ClaLE NI ant al La cJjlaill ele ysn Aie all 
(NL Caudl de silos spas cg GabDEŸ sus Gleluh Aéall agileuls 
llasY LG Cllus prié AILall (GlouVl Ain (à Culanuall Cilardll (533 jal Lui crinaus 


dassill, canal cle Kipl de #5 (ill ail Claall JS à 


«il Lean Leila 5ähue af Ci Bus Ja seb je MN EN 58528 Lai 
De llys Le Bi Ge all lei Bis all Jsall Là ali Abus dll, CSS Anis 5385 


giis 5 (A dass lgne Jeu (All JV cadall Mloiie Âluus (neil CLR 


Llasiut SV al 3 5 Y SRNT atb 4le Gale Ana Call a Gi Bad 

6 lle Le A Gal a BY oi as dl Gi, Ai call il Gé oné Ce 
Loose Ligilë Jyall cruel sl Gin éAaalalls A gitéll Lellaol je Lui ill Goal pau jis 
All La Gal (à Les Go YT RD DVI Asluall bas Ail ani se )ll Dal, 


rs 


éhutal (à 
Auaë ii CHlaatl Jjact : Lilo 


osphe Alu 3 Al Gall çoasl AVI Ci Vs élludll li Cas, 

OS is clé sl abri Dal dl apaill 3 Aélall 31 haills olgu cAueëlll aa 
GI Uslse QI Les las çoill eV clins Bjgues Audill Cexll ciljue Cal il ci 
le (à ball léimes end Cl p3slSVl Ca Joall o Ces AS all And leilee 


South Korea, Fsc,“Financial Measures to Curb Speculation in Cryptocurrency (1) 
Trading”, In 23/8/2018. 


112 


Auaë) due yacal Quëill Aulaull Gale abjll aus als cçgatills iLdll all Cs3té 2014 


. Dis, SN Aleal" anne Lan DU Aion) 


alu Cu ie SN Lai cÔball Jia Ga Vi Gé Le pal élull vifs La 
cogne jé Cl le Bio Audi, ÂlerS Chill eus ei Ob 2018 le (à pli 
6 D53lSYT (3 bull; Eilarsll Jilée géall lus Les ppune Cols Au gilé Lolo jai Y Lis 
Släls LE, Ge gs less clesorsins Ge Lille DES Jia clazll o38 GS QI Chat bis 


7 al SNT (à Lune (sl 


(Petro) slusall tdi Ad lle lgiea cülli Qi Jusjuë à 43 Jlal 
oûa (XL ill ” din sl 48 iLuls ja (jai çà ill Qilæall & Uaxs a ge dll 


6) AL 


ALASAS Anaë 3 ol lee lu ci (I 59 Ÿl ce pal él JUël (oil 5 5ll Aëlaie Usa 
Das Qi sig à cal 1363 6 (nes Ni Lau 15 joaalt crise me Lubéts Aout Alu 
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Cédigo Orgänico Monetario Y Financiero, N° 332(2014), Capttulo 2, Articulo 101. (1) 
https://www.bce.fin.ec/index.php/boletines-de-prensa-archivo/item/1028-(2) 
comunicado-oficial-sobre-el-uso-del-bitcoin. Last visit: 22-03-2021 


Bolivarian government of Venezuela(2017), Whitepaper beta financial and (3) 
technology proposal (Petro), p3. 
https:/www.ecb.europa.eu/euro/html/digitaleuro.en.html. Last visit: 22-03-2021. (4) 
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India , Inter-Ministerial Committee, “Banning of Cryptocurrency and Regulation of (1) 
Official Digital Currency Act”, 2019 
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https://www.perkinscoie.com/en/news-insights/digital-currencies-international-(1) 


actions-and-regulations.html. Last visit: 23-03-2021. 
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.2004 iii 56 #5) (sälpdl &ÿSall lil y 5ilà «2/39 8alall (1) 
1971 cod 23 dé) AV pal dll 158 «27 all (2) 
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Coyne, J.G., & McMickle, P.L. (2017). " Can blockchains serve an accounting (1) 
purpose?”", OP. Cit: P.1011 
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Ajiboye, T. & Others(2018). The Little Bitcoin Book: Why Bitcoin Matters for (1) 
Your Freedom, Finances, and Future Kindle Edition. Op.Cit: P 81. 
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594-594, içi 
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France, Droit monétaire et financier et ses amendements, In 22 May 2019, (1) 
Article L. 552-1-7. 


Federal financial supervisory authority in Germany(BaFin), “Advisory letter (2) 


Supervisory 
classification of tokens or crypto currencies underlying initial coin offerings (1COs) 
as financial instruments in the field of securities supervision)”, In no.: WA 11 QB 

4100 2017/0010, In 28.03.2018. 
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France, Droit monétaire et financier et ses amendements, In 22 May 2019, (1) 
Article L. 552-1-7. 


Japan FSA. “Initial Coin Offerings (1COs) — User and business operator (2) 
warning about the risks of ICOs”. 27 October 2017. 
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South Korea, Act On reporting and using specified financial transaction (1) 
information(2020), Article 4. 
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Murphy, R. (2005). “Tax Us if You Can”, Tax Justice Network, p 1, (On-(I) 
Line),available: http:/www.taxjustice.net/cms/upload/pdf/tuiyc_-_eng_- web_file.pdf. 


Last visit: 


28-03-2021. 
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Sweden, Income Tax Law, No1229 In 1999, 52 chap. 2-3 and 5 $$ IL. (1) 

Ministère des Finances français, “Régime fiscal applicable aux bitcoins”, 07/11/2014. (2) 

The German Federal Ministry of Finance, VAT treatment of Bitcoin and other so-(3) 
called virtual currencies, Letter of 27/02/2018. 

National Tax Agency of Japan(NTA), Decision No.1524, of 01/04/2017. Japanese (4) 
Income Tax Act, No. 33 of 1965, Amended by Act No. 74 of 2017, Article. 27, 35, 36. 

HM Revenue and Customs of U.K (HMRC), " Cryptoassets: tax for individuals”, (5) 

Policy paper, of 20/12/2019. (On-Line),available: 
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https://www.gov.uk/government/publications/tax-on-cryptoassets/cryptoassets-for- 
individuals Last visit: 30-03-2021. 


Swedish Tax Authority, “Andra tillgängar: Other assets”, Guidance of 2020. (On (1) 


Line),available: 
https://wwwd4.skatteverket.se/rattshigvagledning/2832.html?q=BITCOIN#h- 


Kryptotillgangar. Last visit: 30-03-2021. 

Government of Canada, “Guide for cryptocurrency users and tax professionals”, (2) 
(On-Line),available: https://wWww.canada.ca/en/revenue-agency/programs/about-canada- 
revenue-agency-cra/compliance/digital-currency/cryptocurrency-guide.html Last visit: 
01-04-2021. 
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Direction générale des finances publiques françaises, “TVA - Champ d'application (1) 
et territorialité - Opérations imposables en raison de leur nature - Condition de lien 


ES 


direct pour les opérations réalisées à titre onéreux”, BOI-RPPM-PVBMC-30-10, 
09/02/2019. (On-Line), available: https://bofip.impots.gouv.fr/bofip/11967- 


PGP.html/identifiant=BOI-RPPM-PVBMC-30-10-20190902 Last visit: 01-04-2021. 


Swedish Tax Authority, “Andra tillgängar: Other assets”, Guidance of 2020. (On-(2) 


Line),available: 
https://wwwd4.skatteverket.se/rattshigvagledning/2832.html?q=BITCOIN#h- 


Kryptotillgangar. Last visit: 01-04-2021. 
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Regulation of Cryptocurrency Around the World (1) 
https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/world-survey.php#japan. Last visit: 
01-04-2021. 


Same source.(2) 
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Government of Canada, “Guide for cryptocurrency users and tax professionals”, (1) 
(On-Line),available: https://www.canada.ca/en/revenue-agency/programs/about- 
canada-revenue-agency-cra/compliance/digital-currency/cryptocurrency-guide.html. 


Last visit: 


02-04-2021. 
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Dialll (à Lala leecige ali ge pins pal 38 Lil Cell Qupall abri OÙ sil 


Halteatat 5e Ga 


d)S of dual Cell Qupall aaïill Là Laghé) Jla Li call le Gain la pa 
Abus Lagues Lei Hal Lalii ajliuy Les cles Lis Uljiel (Qin alaïill ape (jf Lagillalu 
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Lei sin pl c'OLalæall où8 plat cangs dise Coileis Lay ajfiuë Hnaudll y saaal 
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Aa Clg OÙ Caii Lula (je Eté, EU aaill (à 45 (Gun Le QI Jill ie 
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AY) Ljall (je Bande Les Lola Aaëill Laulls Lauridll Aucë ll leile jlusl Auhjs A 
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Bolivarian government of Venezuela(2017), Whitepaper beta financial and (I) 
technology proposal (Petro), p7. 
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Us Gill All CHlaledll g Lil Aulills Âlaell on (éorins del Bis sa CIN ein 
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Lagarde, C. (2018). “Winds Of Change: The case for new digital currency”, (1) 


Singapore Fintech Festival, Remarks by Christine Lagarde, IMF Managing Director, 
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winds-of-change-the-case-for-new-digital-currency. Last visit: 11-04-2021. 
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Baron, J., O’Mahony, A. , Manheim, D. , & Dion-Schwarz, C.(2015), National (1) 


Security “Implications of Virtual Currency: Examining the Potential for Non-state Actor 
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Lansky, J (2018). “Possible State Approaches to Cryptocurrencies”, Op. Cit. p 27.(1) 
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Mersch, Y. (2017). “Digital Base Money: an assessment from the ECB’Ss perspective”, (1) 
speech  delivered at the Finland's Bank, Helsinki. (On-Line),available: 
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2017/html/sp170116.en.html Last visit: 12— 
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Harris, A.A. & Barr, MS. (2018). “Central Bank of the Future, Center on Finance”, (1) 


Law, and Policy University of Michigan, p5.  (On-Line),available: 
https://financelawpolicy.umich.edu/central-bank-research 
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Mancini-Griffoli , T. & And others. (2018). “Casting Light on Central Bank Digital (3) 
Currency”, Working Paper, IME, p9. 
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Bolivarian government of Venezuela(2017), Whitepaper beta financial and (I) 
technology proposal (Petro), p13. 
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Perret, V. (2019) . ” Opportunities, risks and impacts of central bank digital (1) 


Currencies”, Observatoire de la Finance,  p27. (On-Line),available: 
http://www.obsfin.ch/wp-content/uploads/Document/2019- 


Report_CBDC_INT_English.pdf Last visit: 13-04-2021. 
Bank For International Settlement(2018). "Central bank digital currencies", P 13. (On- (2) 
Line), available: https://www.bis.org/cpmi/publ/d174.pdf . Last visit: 13-04-2021. 
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monetary policy" Op. Cit. P12 
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Ass 

glaill plait, dla, Gé Ca SI Aagides 5j ps dau ll Ai) Alaall one —3 
D Ge digne LE, (5 A CSS ls 645$ pall Ai Il Alaall lydle 2385 (A 538 sal 


Au ji CDLaall (Latine Ai jadl yill (ins puags cEpdee bp AY is le p NI 
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Jiaui lee Qi cudiall 4) ladll alaiul di, cena, Can Y (AN Sppuaills Asa ll 


.cDleledi où Jiauë apu Le csluess Caill Age fi calaal 


3 pal, Lg puis Gi cn daau ll du älll pb ile OÙ JlaYl KE Gés 
Se de 06 is clje Dé el jilu paille ge Lapes JS Ils 


Lai ù 


155 fs ebylals lle Las Ÿ Ql ANT JS Of teste OÙ 4356 pall cd alt Aaills La 
dll dll Ge Dusé ele 855 Gi Se (ill CERN ge ra) Alenll Laye Cul 
e)S all étilt Apt alu e Uno! (lé GA! 68 panne jus data (ill Aa gl ill gb ea 
glaill ja g sai çol gra Less co 5 AUS AI jai dau fage al pù Audi il Alan (je à 


uni lue (à lalss ii dau pige lai dl cel 
ati g si 
dau il ail Alardl Us Jul ae leile se caloll Ai gitéll dsl gual 


clé Of oise Alu bull Ciy LS Lau Agé Alaall yes lui Lee 6 

EDG Ÿ qi Spnalls cles cplalaialls légaritine Labs us 4336 pall cigill Aaloes slge 
Leïljsas Alaali oû8 paient (ai Yo clalyaë De api Gt ins call dll tés 
cils Li 6 ol HN Qe di ses colalaial dès dde JA di ay Ge ill 
oslsills pledll sus Gal Gé GuglsVi sa els ccialoall cu Aiÿlsall lee (çà List 


: UK A3 Aagall 
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Asaait Lulu) Lan :Y3l 


3 dll dll Cle A (0 gl Qoau Bale Ati Lulu ju (il ei AS pal di sul 
Via y ciouyll Aie ii All Consiuall grlleses Lili Ailull Bi (à lédles Cu js D 
Zlio A, ui Lïlee GUY Loulidll Lil A3 dll élu 4 Celi Gi ajb pYl 


Lilaal Guiass Anal Aludll 8) (3 tRotarst pus Ÿ (Al Ati jaiaal] 
Sa dugdis Jigaÿi Juë Âaôléa cifgé Alai : Lit 


JisaYi Ju pile QEUY dues val lé au jé Gall Call Ge gl 

Ciluualls clalsiall, cyhalll ce DAS NE ce pal Aie os Call cola agé, 
Adi dlutl Qle A ddlss JS à Aug cale Gps GAY ça câlaudll Qiay Anal 
on ul Gi Gill aile Ga sal Glgill oûa Si Gel oi Adi lle GI un 
Jsss Gé ayaall (les il Qius cartiunall Luaills Les A cimiaue AS (sl, cÂlaal 
ga gi Va Hal le DSi pie Leslamnu ul caall yacdl Aya (le (63 all él 
slide KE J cils Jde ppgaall gai glaNt Ji Ÿ (A oall à Luges ailyal 
Alaall Lei Jan Audi) Jilas 4) Ciilus plañtiul ASUS gout OÙ lidle Le IA dllày «hall da 


Jipei Juë Lies aiboall de cat les que Ÿ ciagles Aya jé cilelsall Agen ll Audi 


SV 3 all étill 1/04 satalls 6 la ce all lui Gsilé «l/16 satali (1) 
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Ajlidll je Lull Jill aa ( sal à Jlall âge 3 Las anël QN disais 
0 ai LE, Ge les agis Laë Culeleiall Bu Alggge 855 (il Bpélaall Anill 

era pal AY : 

Sû Leil culul de Jalaill Ca ÿhs éAaaill Leulls Asa yll Aseë ji Alaall Crautil 9 Lai 
An il Claxll Es ir Sauss ill À Ci çllall Lex 9 Al sait ALL ed is 
CS ASS sil (à «plie Spgnes Aupuall 89513 je lea pue Ba6gall Ajaéill Leulls Asus 
AS pe piiiuall Mules Lili JS Ge Quiall Gill Ge at Lili as sus Al 

sjll ue (à LS Alle 48,56 31 Aelull Ados aid (Al se ll Aluell Cuilé [if Lil 
DUO Abus ÂlerS sas OK cÂelull, Lai Gailnsll guess aie 1 Dus5ié à 
cailsall SU Si Aals 35 bé piall Aus Les (je dgle Le God leinaal OÙ da all, 
LOL bp Qupell Gill aies lee Au jll 


SN piboali la 


ay (à Ulll dés Qi Lei hs ailjs Ari BIÛS Lieu pue Lui Cexll 3; y 


Anal}, Ans jailS Aiaë ii ant cilsts La hët (Su Lis Laye due dl 935 si Aëju clou 


Bank For International Settlement(2018). "Central bank digital currencies Op. Cit: (1) 
P 11. 


Bordo, MD & Levin, A.T. (2017). “Central bank digital currency and the future of (2) 
monetary policy” Op. Cit., P 4. 
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bye pblédll oil cit Gi LS pal du le A clanés 55 ON JV Lis IV 
Ajau  Anaë Il Laall 4 5 (ill hsaill (à leie aall (le Jaxlls 5ynS 

CLÉ Y I # Luaëtl : Luuals 

Ana )ll Alaall Liste 36 A Asa Glopoall Ga JS LE ue OÙ Se 
dll el OÙ AY 4e pla is 5 Ales sine 31 ils Loges CuilS plus éApau ll 
laall de Dal NS; «(gai Aus (pe Auilunll Cl)9 poli Ac ji leilae (GX die 435$ jall 
OÙ 3 joull Auf xl slaiul Ge AU (gsloall us (à Aikadll Le pdl Gel dj 
Ait Lg (à Cnibe 80ë (je Aie Los Lifss JO 

CENT Go giuil sgpgall CENT Qullul gpl jh oi Gas ASilé CLÉ Lil 
Ga AVIS de al 3 55 ON CLÉ AU Ai Gulli gui Of 3 eco l 
Ale CENT Guléé lie Cats Lil (és C3 lessé Als sel Cent LE 


Au guest : ludlos 


ga OSaall le Y aall Leli of B1Nls hall lai Apau ll él Âlaall OU aie 
31 Jalall a uogeall ae 3 hill Gulsill Li, Au yll Alaalls Jalaïll (à duo pal 


Les calalañd} sal 
cäljieY} : Leslos 


Que calyie Yi li GS taie paye pal 5à au Audbjll All cale YI Gb éli Ÿ 


afin Le las egJoall élu laps (All Anis Yi Arauyll Audi Call le Leaf Que 
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Au Cell Jaleill ju O dla lol d Cal asyill Gyleill Ga gs sta 
Jill dis epppills YalS Dagaill ALU Clan dl Luges eojalll Ji (à Asa 


ce ia Auë ll Alaall Jul Ale (à Leiluyl cistladll Au aYl, A gill Luz ci 
Lijlya Qà da OÙ ces AN, ill Dual où GS eue Le le jus Y 
api dal at as, tal AIN et il las tr le 
Dué Aa )ll Clan jilu Qaél Of alu du Que Ÿ Laigai RD shyall gai Ji Alex Ai 
4 D9aŸl Ga lagés Qai)ll Jalaill Aausis Lai Lemdine 33139 Coalill À Qué dus (a Lau 
eabi cathaali 
Asa} Audi Alantl (He (ja ui giltls Lssluiéy| af gâ 


à Leilsis Age l Ana yll CDLaall ylacal Cilll QI All allah (à Auhyall ch) 
sal Aujèe Audi Aleull Jags il Le 58 «lis jou Gil Jléulls cjnge Big 3ls bill 


(la ue Y lait 3 


alall Jos Gi capes clpall où A Joël Sa pla Jandll à lou la Lie La 
Ba ÿ Je çoall pYl cpugaldll süill Ge Lay Cagjalls clagass ail, LGV | Aid, I 4 
JAY Du Age ji Alan LE (Ji Qusaldll El le aléioY a Oui à cé QAll sal 


Aa ON asüill JaS ais ai ojliie Le ana nes 9ls ci 
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ga Gall cnûal Qi Lieu yll né Age li CDlaall Laal (ja Gus Qitill all gélal 
Bu Ale QU Lie JUAYI cl I Aya Gand Of aitu Le ja clgias gaine du 
Sole Gil él plaal dut là, ecplalañall is (à léiuilie ON Ge ji cru 
JV dojo) ce Jui Gui pion Lau (365 Ces ll call 8 Audi Dal 


least ali Ge cijlll Aljall une Le Il costs ls IL 


Lie jus oi Agall il JU oi Ce Gil luaïill ailyalls ul ce dillias 
DS Qi ÿpall dou ais Ça Lulu} diljll ce Lesage ang age (les cdi) 
GEI a LAS 9 Sa Gill Li aol ces GS égal gai Ale OUI LCL 
GA LS puis 6 Jane Qle Glajl papas Brplie C3 3 desgiie (43 hgaull Laf)ll Lau 


Jai; Aslaiéy) ailsäll :Ygl 
Sas ill CE Ge JS dlllis Qi dus cAjaliill sgëill lui Al (je sal 51 Cali — 
4 él ENT, Gogl 3 Goledll glass cleGu 51 Ltéill Caall publ Ale le ci 
Ame Âuë) jsa) le Aailé (ceë Lui ll COaall (à Lal cleili Lis 3 laps jalls della 
Aaéill All Jia CMS (je DÉS pion lpalasiul Gi Eus cdgale 5900 CDN 
CS us Cle Qi gts line de Lutéill Ceellé cdi) Clé JA 
DS ce Jill Aile as cUlauYl, Catill Lisies (gë GllA canne pue clà Lesl LS OS 


Does Ÿ Lay e JLdll je lanés ol jf cpalls cat, dép jllsdl ape di, Ÿ 
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a Lao sul Le 1 Sagan 429 At laut LE 9} AEjull à Yi Audit cel à dl 
Aie le y af 
Da dl, fagaall 8plell lai Caleall bou dhiguis cle géaall AUS US Cousi 7 


D LD Ce Calaïll all Le pass Lai Alaall Css au) Gall je Diul Js 


À lie els g AY, inull sou) LA JS Ge Crarsiudll Mill ai Sas —3 


5, SN ssl, 


«du 78 Caiblsall Ge JÉS ie JlyYl Gus Ji Ge GballS Jsall Des Giles — a 
DAT LE YT Cagn und age Anal dsl Ge agisjes eJaall Jlsa 51 Jilulls 
Quall Ge Aaûill AMI (3 Las Lune all Do) sal Là Vial die Zi Gil 
çà UlsaŸl où GS Vie Eluall sait Ks Audit laell DUB GB élit slyisites 
sn api Clust) Gi al SI À sahuall (lies Los Au pnall Sbluall aus cililus 
CH Crariiual die ii (ji Alsall Là JnSYl gs 3 vais élull pb plat Qlus 

pSiuall de lé ju CIS «023 ll Ai 
Da Audi Ji Carl, Callriall lt 55 ot Se Gilles ca Caxll glaut Ge ailsëll — 
A Lulu À, ile CuilS le és Ciblus Au Gbluss oui Le 1j Ciluuuges aljil 


Ab jisll 3 juil Âlie 


Barrdear, J & Kumhof, M. (2016). "The macroeconomics of central bank issued digital 


(1) currencies’, Staff Working Paper, Bank of England, No. 605, P 45. 
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GX all élill J (ja nai ll Aluell, Jaxll Gi ASE ill Cl jt (à A judl — 5 
Dogl bpges lesiblses Asall Ciluual Ailall Cali, All (à A pull Auèls Le (les 


Cas AS Ge dl cts, 


EN aho 535 çà péage 3} all Ja) of dus sAlsall cal 8345 à Laaladi 
digsill pgu)s pau ll ci )ll Clozll 54s pou Jih jiliall 4 gil8 «dsl 5e Ce A gall 
sa sas fe I ef IE A al se 
Oo! GSa Gill lapés JiseYl duës unall Gel ALSS call Alaist (a Gssill (à mé, 


EL URED Pare 


aiblsdll slots AU (ist Ja bug Ge Laüill, AI Gilles Yl jilu és -L 
éallas YI Jaalls Ge gill CSA Lun Ga clant QI Joli ES, « jai LS uni on Ce 
AV AS all poli nëill, AlLall LS dla ÿ Agall Zsbn 3 Qu, dll JS «ina 


UE cuis 


die gi Lau ll djll All delai Gi dus cuil Autudll Aë5 (à ff Ale 
AS MN four a tant ns A Nuls 5e CN ÉRaN Ts 
All Aulaull Bal lee (à lopus delai JS Jilus A all loull mi Le las can 4 


à ll Bb clans, etui ls 4é JS Bpgnes CGloul (à Aaaaill AHSI ASUS died 


Aa (és cos le Splull Anti AMI (je daulie Auf Laaul édrauŸl Sailill ylœul 
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Gé SI Lnë Alqu jégil pull (I AjouVl Bailll pleut LS pal dll onës iles 
ee çà lg 8 ppanill Lutue QI GO lance Aibull oùa Zeb lait Je (à «lon 
All AMI je SI Cité Gand bill us LS all dlsull RL Ci Allall Je 
a Vans eV AS (8 GlonT S Aoai Algues és ill JysVl obus agi leïl 51 


Autéill Clan (ja pu Spgnass pra gl Aaleaiil JE Aion jll Lau ll Alu dati (y pal 


de Qi gei gei allall Jon Da ËS olailé «irmally joli ill Ge Gasaill QAR 
Jai 164 cçaees 51 GpsS Aédall Lea (6985 Anal Clé (ya Lel La final, Agl aoû 
Au ÿl Alaull pe op Se Ÿ al sa dans al, ajsill, JEll, jai Clé (à 
da JU Lee call agill Qle cas Le léliias Wylul (3 mag Ÿ (ill paul 


où dylge (à Luhall 4 paul (ol GLS YT Laon Ge Duss collés Ia (fie Lynial 


Cilants All Loge JlaeY dla ge die «Ils as ill p Uaëll à Jaall Ga és 0 
HE BadasieNd 
Call Of 31 anal, Léjgl auléill ajüill à quds ll Alaall Cayÿi Jlaël Ga sal 4 


ali Must ui (ils Aaïlüll cayjill Je exe ba GYl Ge le cogne Avi 


… 


Aigitäll ailsäll : Lit 


clgies Call Ga ai OÙ Da Gill All ali a anll ous Sa 
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Aline sgpsé ca NV dhsdis JigeYl Ju Aailée Cuilés Lunall Call A5 aguir| 
Gall au pall DIN Ge qu dll 4Gias (pli AE Jiabe dé Dis (4) Qilus 5 Au, 
ge LAiSl dis Gus il aise Abus Jlaïdll labst Gil Alldl éilexll (ya 
Cri Ge Gall JS ge Aaludll cilelepll 51 Gta) NT agen Les ajuts (Al cdlalæell 


(ia suñall Aallell 

Cerdl Çà Axiläll lei cayÿ aile Ju JO ani OÙ Liouyll Lili Carl (Éarcs 
Auliill 

drain HIS Le 13 die Gill, ccplelaiall sie Jeans çill Jigell ainsi Lijee Se 
all JLlh Ge Will, sluéll CAES Lee (ja Jeu will eV 585 cÂcspha jé CHDaleï (ja 
Au jll el Ji (à Allall Celaïll sis Msndll Jisdl a Ait lea Ge 3 
bei Ss 5 DS és dl jasll ai Cjas cd ll 

. eV al o! lee Aurill, DLelas aan; Auaë ll Uindll (le jaall pl 06e —a 

Jilus Chan eluaill, gphall ju Gélas au yll Adi All GHLI als OI DE — 5 
East 3) (39 SN AUS AQU uns Cl) Élasiut NS «0 Silal a sans estiil 


Anal, ais UV Lil da s6lau 


Bordo, MD. & Levin, A.T. (2017). "Central bank digital currency and the future of (1) 
monetary policy", Op. Cit. P 4. 
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ill diasall 


Lui Chant) Lili citant 


iii Gylill ge g5 Adi Coull pycage Joall visu ef De se jt 

ce Jill ai «pit ll Asa ge lenasnais ledl£al, leilalles culisl 3 cdaaiuell 
A Qalul le Lena sluaill Jaleï days And yll CDLealls Qaiss Clay crynsl ÇA Ja 
à Aalall se lgill Gé, Audi CDLaall ge Calle eg pal Jos cllligé chuall à Lis Cle pti 
Jataïll Of VI All CA fSYI o3a pue Jalaïll 85h (à age LYC Nils celui, sil 
os el bas 1 O Guvls Gall die des Qi cf olaNi 3e deg alu sell Us 
Gi Juaëills Aubjall ülul plais aie Ga dipuel Le he ui cDlaall ail Adi 4 


Aauéstalle 


Ales «3555 Call, CNT etëll Ci Le ess 6 All à All il 
uhal ses Le Cnil SH 8 Clg Lies lat, Vie 35e JS ce il dissdll ci 
AU CN Lei AN) Gill JV à Joli colles se (A disudll audi ailes 
Al SE GG dll, Agllal 
dsYt citlaall 
Ati charts Laolitt ditlatt Asilaatt clébait) 


3925 p30 3 Auf Call (je laaiall CHAN Augpuall Jéloall oLéial agi can 


Cl ai flans Jill Ge usé duëi Al à Audi Call A ill Laulall Aaudls Le) 
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Ai Bjbge cibsll Leroy Alsall leis Amnoll Anal Gi clejidll Ge DÉS mhull QI 
OÙ psaadl les «Ya Ji DIS Ge Lil Ge A Cle Jill Aile Ai cilgnsil 
Au 3 )5Y1 Jaall LaSsal JDE Las y «Lagiolie Das iuls Lanalyl agall je Cle Cyiëls lis 
Ce Gil ctladll aa nds Ga (leg cçomiill sal Qulpal jàls 
dt gl 
duo 19Y1 Jantl dass 

Jaxll LaSse 3e LL 6 Aiuvoull ciluall Âsbes Lai GS OI Cradlsidl j 
e3)9) AY Gala (oupiall Aa gill jou sgull Cà Ulall AIN LSsall je Ang)sl 
All Aynl AU Caledll pui" ile Dai A Anti iole (à las «2006 aa 
AL 4 
l.. Agnol mols ai Ji Ge ge Ag ali Jals dll all ail 

— AJ Celedll Lao N Joal "ile Ga Al 135 saldll 1; 
Onatill eau less Qi ALSN eus citeaitl dllà (à Les cçuatill êslels Gudtill etes —| 


Cal DEST 


195 


O1 asie (oil Gañll dé Ge Oil Bal; de Gasläills CV mie 0 


Aasill Aupl Lune Cusiull dilée Cuilé 1) Laë Jounoll sa puuëill anièe GK 
ira lei, ill le Cab le jé dunes Lil has (ls cdadc Cye Aëlimall 
ABLUI Gas as of AS, «ll jé 51 alu La CusSinll CuilS 13] Lai pou 55 cpu 
e33)9Y AASY dpi Ginger Ailmall Lojill Aus (ya lämell 
SVT Gale An 5 Gin gas 8) dll ile ae V1 Ci (8 135 5aLall pd (8 AaGsall curiul :Ÿgl 
dass Mill ll Gis OÙ QI All Meleall QI AR Gleléol Ga (s)3Ÿl 
QU Qi la Laill Agnes Ge cileliol JE 3 (s)5Ÿl AY Guise ag Of lié 
«A il8 ÂlerS Larihuall Aiedlly 8,51 Alaxll Aëlaidll caleallS Allall celedll (jar 
lis; Luca MY Alaells Jaleïlls Alleall Cal Li Jai la ÂmosYl call Less une si, 
Ailnall Lojill Aups Ca Blâne ax (Al, Aug lee Less 4e Ci OY GS Cul 


Eat 9) Salt léies Qunl Vi leulls Liiill Aleuli Alle I LH LaSadll cudls stats 


lnd} Laill dupe (a qe dalle Lans Al YI ébens 41 a aë ll 


Council Directive European 2006/112/EC of 28 November 2006. (1) 
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Ailndll Lil Âuus (a Lire pal 
SA sil Bac (Gun Lee Liu Gi Sas 
A5 gill Aciliall clan (og AS CAUY Gill, Aus 5Y1 Jaxll LeSse el :Ygl 


Leil (5 CasSull Les Anh | Alaall À ill Aaulall cépnudill LayDE (3 Aataall ais : Lit 
ll Abus GS 0! Aile 
All All Au lee Ci alu Cult Gi Aus )5Ÿt daxll aSse ji Al GI 
Ab El 
grill À sal) Gulpe 
CDuxll Lalidll 4uë 51 Lalsidll Jgall ab (oil COIN Ci mgie ge li 
OS 5 sun Call oi Glass Lo Loges pgiall ligs Luié uojill 58 c4à ll 


Ajauli Sp (à Spslll Au pcall Clialeïll slall clgie ae duel le jSju Jill gosse 


o! le SUN cri (ils 9) 2016 le (à sppiall, (DC al, LOU Aelall Asitall 


gs QD (ga lat Ligiu 8pguas dit dll Agpuall cilgall laps ulles La tunall cileil (1) 

France ,codification des textes :el54l oulsa asuja (à êtes cul CilelisYls ciluall 
législatifs concernant les procédures fiscales Décret n°81-859 du 15 septembre 1981. 

france, BNC - Champ d'application - Activités et revenus imposables - Généralités (2) 


- Exploitations lucratives et sources de profits - Professions ou activités dont la 
classification fiscale des revenus a donné lieu à des solutions administratives ou 
jurisprudentielles 

BOI-BNC-CHAMP-10-10-20-40, Le paragraphe n° 1080 , 11/6/2014. 
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Ji Coral géipel aus (9 JS Doug (le 455$ Anny Gilus Bass a CasSll 
Le Call lee Ge Juan és Qui Ale I esalll iso pets Les larills gl 
ä Qi sl clou Ge géall Jiés je (oil) ail Juriti (à 4 Lidl Jilés lee 
All LAS Coll Cac eus slpis pr Laull lagliäil 

as Aline 45 Ge Gb leas let cg Cul Ait Gi lleill css ss 
ina gi (je 92 salall ASAŸ punls Jia 3ef Gone Qulul le shit a Lac LUiill 
as ie cleblée call ele als 8 QN ll jf aslmll daube De Jill nés alall 
call lee Gul de leuë ais ah (All ge (oi ce glull elpis 6 sg CasSll tes 
398) Âlax, QuiGall Ja aù oi le 

ess lasie cBaliee Bjpees dau Ball Ces Cnil Did LUE, AU Gi LS 
Cle guni (à laps INT LG, dytaills Leluall LI Aus Qi die Aaiill coulall 


D ul Dial QU Wgelnsl A he sil clan de JS call Nial 


Hu be miser dada, 


ALL 


BIC - Champ d'application - Précisions doctrinales ou jurisprudentielles relatives à (1) 


certaines professions - Autres professions, BOI-BIC-CHAMP-60-50 $ 730 et suivants 
02/09/2019. 
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Dgill Q laltiul Aupalall jé Aléiall JipeŸl (a Cult OÙ couioill Algall jules aa tit 


(ge yes Ait Ciléliee QI CEtiodll oué (gl (oui (ia 


Lip alé Boire Bygues des La de anal Cl Aie (ad all Mgall culs ji ÉTÉ 
ei Je Ÿl os ie: Qle valll Ali Jlao ape (à (oui ill Sail Cost 


ON. autill, Jaxll ses À 6 Ge Lel « las sale) Gays Asitdll LOU 615 (si 


où all Gill molé satire Bjgues Lean GoléŸ Cul Cexll il Gi Las tel) 


Algiiall CilSfudll le Aglauf Ni caul@all Ag QU lgplaits 6 All (ulsa 


4e ll, A ail Ja VA aus ps cneïll BU (9 (au ll A gall Gulge pot :Luals 
lune Qaléÿ « Lilas Lols Glÿ pin": Ge Gau (ill olell Aunall Gsilil Us 
Aolue j Ale Lige Aulas ce Lilidll; Guenbll GalaiVl lei, (il UNS « Jaall 


Oran 


DÂls dune Big gl lie Bjps Cul JS Ces AS sélgll Cu SDS Gé 1 but 


Asttese edf ss ee 


Code civil François de 1804 et ses amendements L'article 516 Le. (1) 
Code de commerce François, u de 1977 et ses amendements, l'article L. 110-1 du. (2) 


code général des impôts François l'article 34. (3) 
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‘ble ga Dal aus (oàll fsaliall Ce Amsiul (Se Les 


ALL (je sul cyñaills cles sil Ai gtall Laill Ge (oil Aljall Galpe CRËS 1 
less Gé QU, coll jé Clemsills ZUNT SUD Cu Gé dus cAhsrill 
Hlnñaills ilgrasill le Galai Le 523 eellà (le Lulé Laÿle 36 Ÿ AE ga sall cul pñaills 

Gball leis 5 ll élsills ile Salt legs (A 
ugdla mé Asia clélias las 3 cusSiull Aisitill Aaubll je Mall ulpe Quis lité 
Al axll (je léglis Les cuil le lisse Si OU cc all O6 él Ge a it 


À NU culs Ja dus crasitul Le 1 tons ch le Gily Ÿ Lai fs 

Aa 
lala de Aailll plVt Où AG je Agpall aa (Qui jill Alsall Gulee Gels té 
Un Les eCusSall jh Ale Let quasi (ill Anpall RAY Ou Le Gé Si digue calais 


lé al clés 


Chagall ge JS (ol afiul 4 ua cdills Agilll sal cou Le DÉS Qué il of :ladl) 


JE Gé lee AU ill 


Lai, Al jall Clg Leiel Gill uléills Cagaall Ge és Qle jbill Aïn, ai jiul :Ludlà 


ses delai als AVI QU état Âge Cenll Gas (ail 
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(iläll qatlaall 
GNT #Leaill clulai çà Audi can 


sal vers à afladll Lei ci (al AV dll Già Aétaill Géglaill a 

çà Ayhils Liu LaGse (el Las «els (à Ulall AeSsall pit dus saigll (3 ile 
al le sig (à Jlsslls EN Lines Jé çye Laiall Gygebell, Jaaill Auulias Lis (1 gti 
Jalæill ses La VI dll gi lalau (il Ciluaugall QI tu opel as cosigll ta VI 
Le 1 Jelïll la je gas Lagls ul yiYl cbleull, dela Aylsi US 31 dé (sl ga 
lg as Le aies CULE ea QU capes «elalaill où ini dé daill, dla GE 


.Obll 


2015 ale line a ciglèe Bjgue Citaglaill oda pacs al çoaigll ia Yi él dy 
Il LilS 6 lous Ana ll Ales lat Cas Al pla dll le Auiill Gars élill de Us 


Aa il Alaall, ülañall Leilan ansfil ui Ale Ciluuge al Lai al cute 


aVl le Cralidll 48 aoû Lui çoniell CELA Yl él al O5 (sil alell (ès 
La slsiill, Lele Last pie çogiue Ge Ca (A ap pull bill 1j 64 Lall Les il sarl 
A SNSNT Los Qi pglills all 3Se Li OI il 2j LS Cl Aitall 


Daèls dès pedll Audi lai jLlée QUI BU ji ill Cros als cleilers mais 


/https://main.sci.gov.in. last visit: 30/04/2021(1) 


Reserve Bank of India, “Statement on Developmental and Regulatory Policies” (2) 
on April 5, 2018, paragraph 13 , 2&1 
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udyas cas ele fa ON bla satella Ats jou) Apeé) Ua sil Luis itSal it JL 


ll; çgstill Jlaall Qi die SOU allall Jos Ga DS 


Da Dalles A6 Lies çoaigll lis Yi élu (pe Ailge Ait CG 68 2017 lil La 

Dliel a (3 Mt CLS S All Ge cases DL) ils Eilesll Jilus Ailall 815 
dsl 3! Lyass Lei Ge costs Ÿ Les Ni eUhaill AL Ale CysEull lies Bynhall Cox 
all Ljse 3} Jatall alle Alu Lei us ça ledle Ajaëill Loull el je Dé clac 
cis és ll ete sil Quuns is né lelild pie Syiall laxll GB IL S 
ga plall Slaleill N Vunss colle Yl oïgl Aiulill les ad ie ls jill 
listés Gal LS) la Gb (ie ll jedl 62018 plall je dal (à cosigl URI til 
CDlas Logphe Que al Ole coll elaiYl la Atari Aileel, AL Cité Cijhai abus Ch 
ai Ai Jai DAS 3 cAgeë Ji dll Joli Alal Cp (je Cône Ait YI «8 pËlge Signes 3ÉŸ| 
Audi) Can, Jalæïll (je 285 4 ape Ciel 51 Clap pe lala Le pacs ol Al@dl A 
Cine sill à leie judll çiell ia Yl élull, Le all tell ol le ei dllàs su 
alias Vi dll Luslall Alall Cluugall QI ail gs Claleill Gi ge Duusë « JEAN is 
«gps Ale çol gl Leilanst a38eS 51 CAL fps Ana )ll Mall, Jalæill (ya Linie il cosigl 
Jde cine Ci Cius dll Cleults Jeleïll (je Amlall Gluugall aie 4lè JL 
papas Gill ls 5jes clamé ça SI Logause A)le Les Jaleïll Jus Ge Jus abiVI 


2019 ste sidi Call js Gi 
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Dhs Aosje ane (à Lay ess Lil Alslaal mas ae ill Là Jlssll, ui sigll 


ses (3 all élit Amslall cluugall Ji cye Lu yil Clealls Jatæill 


Aile Cul Ba Ÿl GS dl Call Jia aise jé cosigll QliaYl uit oi 1 
laliel Csleleïiall Lalss) Jai Abus Ga Ji sisi Gixalls Gel louis cuuuls 4 318 


Hal 


(ass Lil, LOS Cali al Aile çoaigll lai étui SK Gulli aid —2 
Call ge dati dll éill ce plall tal lin le Qu qi Gigi coll Os 
Cul Liga, Qt iles Gi GS cueadll Ale (osier Le les cpall Jai Lits Au jisy 


258 is cilans La ch saall AUs5 51 clans 


all le Gileasill Just liaVt di Hé où çaiell adaïill, doll Gall és —3 
Dell de Qi OÙ Ce Y Lea Astodl i jliel Glec ms Ÿ Le 385 (aclall Asa 


JS pay éjadl clans QU Janasl (ja dadyll CDLaall cylalañall aie 


all Claall A2 Ge ojpes ca ie, Ÿ çosigll CES VI élill Su Goal Les lis —4 


SAUN Cuilsll Can gas Astill SVT (à Aës lasiuls Couxis 461à céjll à ils 


The supreme court of India civil original jurisdiction writ petition (civil) no.528 (1) 
of 2018 
India, The Payment and Settlement Systems Act, 2007, Section 10(2). (2) 


India, Banking Regulation Act,1949, Section 35a. (3) 
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pulse die igll luna Ge all Win GA Ciluballs jy Ge DÉS dlllia -5 
Call CE AulaVi cale led cul 6 upaall ilugll, cles, Alall Ghsÿl 
Latasl A5 La VI lili y V élgalatés cu ls Jrad l Aid )y gjgall MAY js Lie 


De Qalul Ga lalse 


Cl cles Los a dl; canal, Letléis Gall all Labs Est & dsall Ge SES —6 
Curl js Qi panie Ji Of Gis cg less lande Lg al sf (og CEUiSYI él 

Ales cixi al (oAll 8jèhall 
JE (à Caill LOU CSV squdil UE Ces lie Yi ue lis 5 cuosdll ci -7 
Je Os dé DU Ja à el ais; eDaell Ai jee Cible lgias cd Lull Cul sil 


. ie Vl Ge di Bb Gi use Cia VI étiall 


À ses lentes 8 jéral| Carl Oo Je + ball RS gel HlisY| Em «où xl —8 
us alarNt lat cils pgies chat GS cles culalaidls Jacÿi ua ça Lib 
Ds ge di el 01é dâlyese duty éne GS OÙ Ge Ball CH çJ ji 


8 Al sg all 8 jaiall C'Haxl| 
ose CELA YI dll sie Asie Lost CARS QUI Aus Lil sèe CAE dll Ce Gi css ddll se —9 
“Moi jé 5 jhall Aluxll jiixi Lai 


ex à hliaŸl dit OI GS lu us gl bee le in al 4 Cyxball Glll Gi 10 


Aë Gyaladl Olull Jul dé Auba çsl 
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Dies JA dus ai gg galls JL As giuall ae 1sall Cails, CELSNT él LE Gi TT 
AL aile lys Us «salll Cl all Las, (Ua )Las A] ,all Clin a A Ange HlisY| Em! 
dll jus Cl Se Ÿ QI fais Giles Culs LE le Otll Gls «Gb il Alec 
De GLS 3 AN stat A5 GG Of Gngl 5 jsiuall Gi I élludll oùa die à LE 
La Gé De Lael Glull pie Ale 6silil és Lime Clans ani Ge sl capte dec (sl 
Age (61 lie (5 Ciblsall gent Gall Cho (onigll jsiuall CB gansall dus Ces . ll 
sell is V él Ole à ajib al Le las (ee 3 885 3 

Call, Clxill aps Qluÿ Blu Aulss AD à, sé comigll (CLLia Yi élill Lel 
ble Qle Aulgall LOU (à saisi oball ennatis cal Ltall GULEU Auuïll, Aussi iéY 
Al Cj$es JA Aluus LeisS dus Ce sil cils a Ÿ ANT Claxll Gi —I 
les ile Y| Sas ÿ aile «cils ENT 
les AY Gas Lau) CS Aus Vl Call Ji à Caill Jet Ga Y -2 
Aflaëll çsleall cl bi Gy Loposll Get 26s QI June ll 
ei Ce 0855 Le Gus GS je Lil, Cible (à Ann Nl Claxll slasiut Sa —3 


.caledll Gilbi ie pull; no goal (as, 


Slt aus jhéul asp igll à unliiVl Gael mais 5al) 4 


The Constitution Of India, 1949, Article 19/ 1 & 6.(1) 


205 


Au 1 all Jalaill ss jet ol CO coll CES Y élull gén JS us Gas —S 
AY Jai LSsdll ul OÙ SU clefs pie ce) all élill Lula GULEU couills 
Clsill Ué, coniell CLEA YI ét, A sidll LSLSRY pas ai dé Gyxlaall Jill Ci —6 
US sh sel jgluall Callés Ÿ 44 «5 lill 

Dei ADÉ Ales hot AN léuxi Qul cosigll lis Yl élill oui ol LE ci —7 
à di LS oil AS ei aitt ill ul JV Alaall ele Lilo als CililEll 
julie (je Si 

Anal, Ligrn sil Ciblulls 8) all alpha QI 4e géo à coaiell la Y élull Jai —8 
ga sall Aulys aCal 4ilg cle paie O6 al Ait (à Clin çgae le Ausljié| claall Queï (A 
- HSŸY Oball Juno Ji olsis 

Due, Al Ja gjgall SUV és Auné pie, Y all Gb cssiell CELiaYI él ji —9 
Anal iNl Mall de 

CH js Qi ie coniell CELESYI ill 4 Qaiés oil coll dati Alu ji 10 
Xl di Lol QUE le Ds JO claill di Cul Le 1 Lu ges sÂigme 


DU Jals géall Lil, A (Gus Gûll JAN Ge Dis ce Luñall lea CUS us Ce 


US À! ob Vs call Aus Anal CDlaall Gb çaiell ia Yi éull cajias -11 


Qi Jhge AU GS eh OÙ GS ASS sil (à Lis! égal Zalai 
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calalaiall Ai pedl Ait aa Ga jindll slot Li We çyaigll lis Yi lui Leu —12 
Cult CDlalaill oi Ge Ducs clics jai ailgll Où dlill Gest Éus ddl Deal 


Gel CES YT élull op Goûll géall SUi ang Las snalliple Âauls cuis Au iaY| 


ile jblès ga full Aless La Dis Lula sebjal où çoaiell LElia Yi étull ae -13 


tél diff as Au) LE, Lei Ciscgiu lan und a pa-dlés tai, 


AN à sb, Al cul di culiul, «bb psés Liéaall creë 


LL JE OI ad ci), his dll Ait 


D! Égs Hhugale jé Àui, plu ADMET 51 Aie Clexll Gb Cuesall ss oui, —1 
0! le 896 lil, caiall Qi CSS I le 898 a Ji dis ouul Leil il, ass all 
Dh Gaié 5 sisi Aluxll Capa Rss dus 6(5silall (ixalls Aleell, sil) 4 el GK 
ENgalls e Lol GhsŸls « Anüll GbsŸl gran "All Jaë le valill QusYl all 
« ie Yt tas « Lisboull cluälls « ENlsallg « CilSpñlls 6 Anal CYlgatls « As pal 
JULY a a8 Lal L68 ÿ € Alan co ai enlsaf gi 3Ù GLSYI ls, AY laut, Yes, 


DLL dé, dé Ge 4 


Leé puni Ol pie Y ADN Cluxll Lau Ga JS 583 OÙ Gi Las cha -2 
ail All SU Gill 41 RibU Qt SSL Weight di Al) alatil 


Alu cilaie (à leanl Qi 


The Foreign Exchange Management Act in India, 1999, Section 2(h). (1) 
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Qie Class alu sbul gril Jus Anal | claull Jai y LSadll ces LS —3 
Dal at Gill gaiell QEliaYl dll oalial Qi nait Call goss 57 pull 
À alle ul çl Dai À! dis Ga ellus gai Uni ylals cçoatill adlatill «OfY ls, Âlual 
Ÿ Où cueadl uabieY 4as Ys call à cale all Uni, Auaïill AAYI le Âléine yblis 


Anal Call de (ose ia YI till Agile AL 


ji OÙ 0Se DU Gill, Al US sg OÙ Se sçù usl üù Las dll il, —4 
JlacYl Aulas Alxll lai le Lly (il Aesll oliol çoel GEiaVl élill os 
(Di, ll 

da les cijinall Cas le pa Y çoigll CEUiSYT élill LL ou Las dll cl, —5 
Au V| Alaull (65 As cÂlaall j59 cat Ci Sas (A gl les céjins jé (Ml A AI 
sell CELSYI dll Galaist pus 

D! ass dll fs, éÂâuue Aul)s Oss olé jui 5 ia Yl dtill Gb oanyixall Le -6 
plsill Ale Lei ages da Ge se çoiigll CElsY dll Gi ci US GES né eiall la 
OÙ Les « Jbäll ia Je Jay Auill Lalll Ge Mage 36 48 dll «DU (ilalls osiill 
ll oi 5 GN ssl ous Lil Gti; clos Ge all, cilsiul 3 Las ll 


Alu luls Lie of où tiaYl 


The Reserve Bank of India Act, 1934, Section 3(1) 
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ail Qi Qu Cnil Leies Audi Vl clasll (b ill Aialill (je Ada all el, 7 
2395 Lei épaall AU Ce BV QU Gaud él là (as 64 all élnll 8)bu Ca 
di CSS OÙ il Gb Des abat De nés él is és Las SEL sl 
Las agi Le Lélell Giloull Ge dlllia Gi LS collée (je sell Abu (65 all Cia I 
Lean LS Lalla à le ais Vs «ia VI était AA gli Cala Jia 
ÀaSs all 

plis (osigll Lis Y él Ai (al oubli à ajfs anal polos (ju Lan dll 165 —8 
. all Qle spill ils (à Les puls Qire 13 


ce 5 di os is JS Aulé Lis oi cée all je gi tasall il) —9 


:Sb Le Qi AY ils ces él) Au 
All, Lai) YU oil AY Al Gall lis CAN bsdtall | 
. Bai Qté incl Asnenil ALU A Ailes (Gil | il Ji dis, — 
DD) CE 5 


cales OÙ Ailéal QU uiu aâlll Gi dus canill, Aall IS clos Aie pl Abu 


At HAL, 2e ts lat es AL) 


Se hs 8 de OÙ Dhs ul QEliaYl dlull oi ll hall Gi ad ci, -10 


Da Anal V| Caall, caldlaiall aie OS Ml 585 cçsaiell Qalia Yi dlull la ils 
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Quel sei die Ann) Cle, lileill, Lili (je agañes Ÿ AS ip) Liÿall slasiul 
JUlé Dis 

sis al ail dus cailalu plains Cours 41 (ose CELA YI dti Oh sal El, -11 
ele Amal CU DuSVT 35 ai leils Ann NT xl, Jeleïs (A Ciblunll sep 5! 
Sell, Calaills Alyj Ale (ol Ge goal 41 Aclall GULSI Jedi; étui 4sg Lail 
LLOLS Gus pis Jsëre (LAS AY 

dl jé Ge SN Clugl où uonyiedl à pa ill cel Gi LKadll Cl, -12 


Dylill Ga ae La dll Cu jaiuls «DES jé AuljiY cLaull at lys pais al bia Y 


on ll Yl, Cal CMS I LS Dell Cul cilugll Ce paldll cilullg Ésgsalls 
Larll gx de Call ms Vs cleñisls Ce 055 leïe JS de costs La 

45, ul! Cul ge Aseluie Cul allall Jsa Oh Jill se YU La dll 5 41-13 
LS 5jall 3 QU hall dll sil (il Jgall Ca sue! cles péilly CAM je de ay 
Ann Nl clll ils, Jsall Les pres I Cons Lens Ati, Lol! Gylsalls cd jio| Lil 
Qi Lili Lau ani als 6693 pies d'iauf Le Cins Ci dll Ai Ou Las dll cé à —14 
LS, Qi Ce Lun NT Cell, les Le JS 

Al, 0 pole Of ail Cia V dti Ge pal Jhall JE ol sd ÿ5 1-15 
4 ill La QI Ji Lui jé Agir Âunñé 55 Luuge ia Yl élit Gil 


Ass US Ge ojpxï (AN Balls eau Jos Vs 
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sig à Jisalls CjuVl Lisa à conti CA Galall 3, (à LG dll 4 Cigñil Le Ia 
Le sie Ailsé ali (pe Lili GES sal Ayial Clés digaus palme le aie (sälls 
ès caliiuŸl GS Asia Ge Laéadll Ciel 5, el 335 Le le Yu 
clgñes «Olalll Ga JÉS (à Lui ll CDlall Jles 
las als Ass Ge JASÏ Let Gi dus Ana )ll eDLaall ssl, cames le JasYl ane : V3 
nel ge lapés Lalulls Alle 4)gll, Ulenll, SE us As Ge HS, 
a ej Qi GUN Oulslll Wés Ab Can caués An gù aie aAVIS Av ji 
ea lea, QUE (A Li dlsull Aullé Ge cop 36 Gil Gi Ba de pe 6 lis YI 
allll ds Ge me (à AS all élsull Can 
Leilë à Lil da cdd ji Derll Jas léagé (à 8aele CSS al les AdGsall JE (je agûs 2 
OMS El Aus Gas lee 256 (Al Lai Ce 
JlasY Aalull, Auill 23 dll ill ads 545 clan V1 Ales pal le LSadl 336) :lul) 
si Of ss Le las AS 5j lele Jus yat Lili al dus ecu)isall ox chi 
5 3 Jia col jlacl dé Lite Colis 3523 85 pue (à sd aSlaall, A3 pall el sul 
CDluall Agall Let Lis JS Le Bi Cal Us cisl Gle Lay Lfsall 13, lues 


pe lala, iiilés Gauss copie La Cu chi Cal Ale Qi ait pas cal 


A ds CN Ne te eee ds Ge 
A sall (3 lite 4855 til Lois Lai (sal 

uses De Tee ns ANT St 
giill, sl V |, Au till alu pall cätièes ai Y A Leijglai ds Eli Agäill cali 4 
de SOU (SL SENT La, Es ss js Alnalls LA, Dies All Jsall céëlses Guliuÿl|s 
Ÿ Ai) lezll Koss io A adlés (je Bal, (585 Leilé dll, clgss 7 Dsl (à 
obyl, Lidil Quilsall Ge dires ledl JBi 3) Cure al os jus (y as 

dat callaal 


eiliatl eLëll à uyll clan) clislai 


ont DEN ue La) id gi Sa él Cent y Luball Gé 5 Gi Gus 


Lignn Ga pë)il Ball oùa QU Jai Ge ane Qé eluaill çyasi fs clldll aa Ga 


Ai Cexll (à Celeall caf le ui (A Apps 
Aug, M (A ail Ca aañall CiLNgll (à eLaëll Ciige à Cilanlaill oùa Ce 
OÙ A a ss (à Aussi Aibidll LGadl Cu, Lui (à cou Cus chu Call 
ass jé Ylial Uss Richard Petix Leu LAS Gb Cost 33 sasidll GUY das 


United States District Court Western District Of New York, 15-CR-227A, 12-01-(1) 
2016. 
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Da ES LV} Baaiall cf lin enlehe Vs ail cassé dilàs lille 6m As 
‘le 

Da ejs ji aile ass fonts À un À an dal Ge «ai ce US cles 1" 
ils 5 Ge 2j Y sad Gaulls sf Chsiell lgl Gé, Adljas ns all jé JlsaŸl dass Jleci 
agi ji 


Lu 'ls ji jé UilgeŸl dissi Ulaol' rllne, no, auëll lha (4 adâiue ga Las ci 


As AL Gb La at ail À CN Ou al de is wall JisaNt dass 
AU OlaiY| Cyan à 

ARS Alaull oùa (de Les cles so (à Jlall dass œutie ct où lets à (|) 
ua Jill Lie cils Ailaall OÙ Y dl aies dgle Goal GS ele ANS Golf is ses lis 3 
Da Baie lei Ale Gondll cijes (Al Jet dhssi 5Ù Ji le dll CH, eos (æ) 
Ac 3 5 jé LUN ms Jill léclasiul noë, 5 Aile Las 


Qi Le Jiludll uen (sb osgesll Ge Al JlsaŸl dass "JiseNl dhssi gris Jai (2) 
Gp de all (à ailse QU jf ai ax dâls Cugaill post Y dll Jus Le dllà 


Op aol jf cuSté À Aisstt jf ei À (5e ENT ssl 


US. Code $ 1960 - Prohibition of unlicensed money transmitting businesses, Title, (1) 
18, $ 1001 (a). 
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Alaall où (à Lanihuall Aus SUV 8jgaY Spillaa ai a Jludl Gill dll, 


Hits teste 


pui cilélies Lis Ge si Ÿ Ga el cul cusull Gb 4e coll aéls 
CIS ss Les al du OÙ Sa Ÿ ils cgysl Glass ele Gus ein Latial 


HS Ou Cul GS (à CM Lay Gall (salall jeaiell Gé éllil 


spl (sl apeill és li 036 o dalle casiull db Leséall Culal dl (à 


«OlsaYl dassil lus Less (à cuaius Lil à let Csilall 


Jai Qi Cats cal ais ll Gall ague dus (je ol algdll Lefsadll cuïéli 

pal ON (à olineg All Aflaëll Cljuudill GS, Lslll Jilu ll Asus (paill 
gel (inalls (o3lell (csalll Cixell Gin pal le ais Ci os puuill CN AI est, 
cé JlgeŸl gllune pau cl (all ASsll Giloull Ga Ales dll Lis peine « puoleall 
bals all Gailll Ge Duë SU Cia jYi Jages Lai Ouilés Aépadll (uilsll catise 
Asa cle All ail Gb 5 lesphe cible (à ji OSas lai 8)Y opfas Le 
is 31, ll On dal us, LI le Gi Of OS 03938 (SA Jlall puni Oil GI Es des 


.A lai 


Gars caull ue das où à d Ge Juil où Léa cas All dus Ga 


OÙ cons Lai Gi Yi 4ialas De aëjilé Jlall slall a SVT Gimall Lol ca sgñall la 
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jan Qi Ajamall CS ua jt Autill cloghall dl QU Lanline Lay agäills Jlal 


dati cibles (à Larihudll, sasñdll cilY ol 


erisall (à JAN Liu Ai 8)gnes Loditus jé Cnil Gb 283 Lasall Gi LS 


.Jas dés bal lis ie ail (est Ÿ pris Vs 6 pal 


UV Cilsé ca Âlag LGadl Cu paul 356 ç Aluaill, Laspéill Cimdll aile Là Lai 

CgEM Calaat Qauns us yf Aeuge Sgen Jllls agéill jui Gi Ca Qaill LG pl Ba al 
aan pli els ge bai in (il 

ga ae Qà QU Juhall Olll aggèe ci QI Cali sé cÂglaill Giloull Jlas Là 

Aug lis Leias cagiill cle, (Gin jf a Le JS cucgius Alu Alëll GAY, ch il 


Must as 33 ail Gjées Joli 


Jul shall of La all cuigs 5 Aljall culoill (à agäills JLall (oire audi OÙ Dal 
el 31 Jai JAI ge JO gl ue Les ecilsill sd JB (à 4 us OI GS sl 


gllall alla, ll GEY Ailes Leayas Lailé la aa jh Lasie Qétiall osilill of dllàs 


La clgilaulss CG (ill Layyall Uauls JS Là CS djaal Lapall C3 Les QEy dl 


dual ge still, ls gsleVi QUAI le Alaall nul dll pphall ae (I YU 


United States District Court, S.D. New York, No. 14-cr-243 (JSR). 2014-08-19 (1) 
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ébail osûll ue) la Die OÙ 0e caiull oi Qi LSsdl lei, 
All AUSYL 5) jall Call Lise, Ada all cufs M Aantis ç SA Cal Lliall cela Yls 
Sy Dr Q9ale 190 il nl Le 8 pm 9 As, SN Cha all 8 pm 

Lane alel Jlsall épis JE agess Cale Ale Goidll aaë oel all ji le 
Ci pan gall LaGse (il slots cañall Cyalall LeSsall Cilé; csaaiall GUN SI à CaliiŸ/| 
Upload ji LS LICE CDS NT Gars Gi BAY Los pe 

tb Les Cafii dot Salt (je os iul GS (il tsaladll ant OÙ Luâls 
ils (ail All, Ang AU cs al gunge Ge JYuNl (à Lafadll Cuilaiul :Y3l 
Das Last (155 lesl a Al Gill, ASAYT oil jjes lag chu Caxll aulgs 
Aa ll CDlaall Leiss Baguall auslsall Jsli Gill Aiaill iluljall goss sal 
Da Gels ecali Ce ail Cine junte cijall leds CA JÉVL Afsdll cal : Li 
Gill (3 Aa ps Bones Ball à 5! ägpeall jé als Jilu gl cdlaledll Lil) bi Jai Rats 
Di Gi jé Guns cedipe aggñeS dll djall imell, ASYI IA, «3 ll 
Gigi aggñall Qle juaidi alé ça él, Jlall (ire pyudi (08 leg) (8 Âija LSs all Cuils : 
padl sallls AVI asgñall, SV (AI GUS cuna Ja 6088 Ailes Gilous agua Ca 


sl ait il Qu, ill juudé 5 ENT Dune Lie lagie (cb Ia s 


United States Court Of Appeals For The Second Circuit, No. 17-3774. 04-16-2019 (1) 
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Aa) pagaill eus els a pphall lies Qi all Dué Leléiat La adll cal :Ll) 
Gil Games Os (ll Ann 31 6 ail, jaUAl Gina Ge aill leagi push ali 
Clay pli Qi till aul Gun lai 85 ce péhall leaye (all dre all agit là JUS Of GS 


OasSul lee Al Calle Calaall audit Ada VI palsliil alles à Adlial 
Que da lys ljliel 06e call Of Qi Asa cb gi dié cou Le JS Jai tludlà 
lag nill Là SV Anabjll Caall ji QI Allall alaet à pa Le 543 call, led 


Se Lists galet JEAN dojo; (3 juS Ji Ce Lel Lal HN le Aljall 


(Emails gti) 
le Cul Gas hill Cell Ge sans plat Seb oi bal Ds Ge U cas 
Gé Lin Loë Caliai Veil VI cuui AS jühe Lau Ga qui leisS Ge aëgllé Gaals ASUS 
Li LS cas a JiSb Los ans Ge dis (il Gill desill, Axill jalnstl 
Vas de ill Cisill Wäuéi dépee le AD QE (ea peYl cplañiuYl ua (a Lutte 


cleslii ge ali sil Ds (ein Ÿ 35 daul, clXial, 


Gily gl JA SG Ass JS lu ele leogphe Da Jodll cége Gb Lojl Ci 

AN QE Je à Jlall 63 cab sil EDlexll olei Less, Leils Léïluluus Lestiléa 

lines Wibiléal uns JS léia doll cifse 4e uit coll Gill Alalls (aa 
Leslés 

sal Gex ob a85 GISY Gé colaëlly au Au Call Just Jlss (à Lil 

le Ali 55 ya ins ch leylass leïluls Ds da dll (à Lane 5,8 cbs à 

Le sAill, Ill, Ai silall 4laigss AitiRal Guns JS Cou A Lil Ge ne cata 

Sell naill (3 8poludll aleÿ ASb las Gsalls Cibgl etaill Gb ani (Gill Jlpall (à 

EU, fase Ailill téoluall (je sax Eh jt Ajé il Dlall Cl les US ce La (il 

De ie daluïll ail, still, Ra), Gill balais Gill Gus gens Giles D 


. ya gaill 83 ysall UT 
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gli 249! 


liéulé, St Ol Las sis (iiss Ci asgñe Arai ll Clazll asgña Ci I 
JA ça lei Lai Cala a List co autéill Coll Jan Jai Of les pacns è) (23 
ls léllsiu de Abus 4h JA les Aditdl, Al paint 
An ilall 

ral. RS MN ee) es tue 02 
aës Weiss à CS dlage ol Agile 5h 9f Bal Yrâie AS VAf Ana de 
AN All 260 oui due a le (ais Lai cs class OÙ et 
Al 38 LS Li Gi Leidxs 

agi Les Lagé cnitint 26 cha of LH engaall iple Aa claull (9 Ge ab «3 
il De lou Ai GE (a CS, Lui Clazll À silall es phall go ga 
Lait lle bte Lt fade 
élus 451 4Klodll Cal Lois aaills Ball ju ail 5 Gba Gi us 
1 ASE Ai NI laxll es pal La gite QU) Ci Ge ab init Eli 
alle sal USA La CG Von cpu anf Gas ls sullày coll einen La 
Dés Le I Raul Wine Cu (AN Ac Call le GUN Lu le 
A Lis El Jul 

à les Les Ait call clés le clunl cut Qi doll cé 4 


Ad 5 çoall laiŸl all Ge unall cuilall WE, Au Call aus 
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al Cu (Al Jyall Gé Jia Yl JS Gé fs silill lieul api (à A sal 
Jalaïll aëly Ga ll cHleill, LUE Aullé cibé 6 Lil call (le 
ai Caxlls 

Cu y Qnill aâlsll Cnusi (à Lui Cexll Lai Ge Culéiul Ga Jsall Ge . 
Asa M Anaë M leïlac ut AS je cljau dll jé 4saëh c'leatl je Hull 
Ciba lei all s foilnll (oies çéà Ana )ll Laall ge Cabas 3 ASUS 8 
Ajaë Ji Alaall Jul Âjleel Auliall 4 sl ill Ailells À NS À ssl 4 NN 
au 

BL dei Aäull cpl, Clejlil Gall, Gill bail cos . 
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